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Résultats Audités 2009
Activité et résultats au 31 Mars 2010

Réuni a Paris le 22 avril 2010 sous la présidence de Sebastian Lombardo, son nouveau
Président Directeur Général en exercice depuis le 9 mars 2010, le Conseil d’Administration
de Valtech SA. a examiné et arrété les comptes audités du groupe pour I'exercice clos le 31
décembre 2009. Les chiffres clés sont les suivants :

le semestre 2e semestre

Milliers d'euros Exercice 2008 2009 2009 Exercice 2009
Chiffre d'affaires 100 591 40 556 34 961 75517
Marge Brute 32 683 10 769 13 589 24 358
Résultat opérationnel courant 2940 - 2180 906 |- 1274
Résultat d'exploitation 2 402 - 2949 |- 807 |- 3756
Résultat net 1171 - 3 307 2400 |- 907

Les résultats de lI'année 2009 du Groupe Valtech sont significativement inférieurs a leur
orientation initiale et se situent trés nettement en dessous de la performance moyenne du
secteur. Si la conjoncture économique difficile qui a prévalu en 2009 explique pour partie cette
situation (et notamment au Royaume-Uni et au Danemark), certaines difficultés opérationnelles y
ont également significativement contribué. Valtech a en effet souffert de positionnements difficiles
sur lI'ensemble de ses marchés, a l'exception de la Suede qui a confirmé ses bonnes
performances pour I'année 2009. Le Groupe a ainsi été particulierement exposé en Allemagne
en raison de son positionnement historique sur le marché de I'automobile, aux USA et en France
en raison d’'un certain nombre de projets a prix fixe mal maitrisés. Le Groupe a réalisé en 2009
un chiffre d’affaire de 75,5 millions d’euros en contraction de 24,9% par rapport a 2008 (a taux de
change et périmétre constants la contraction par rapport a I'exercice précédent est de 23,3%).

Le résultat d’exploitation ressort a -3,8 millions d’euros.

delivering business agility




~valtech

Il est a noter que cette situation opérationnelle marquée par une chute brutale du chiffre d'affaires
et du résultat d'exploitation a été compensée au niveau du résultat net du Groupe par des
éléments exceptionnels tels que :

 La reconnaissance en « activitts cédées » d'un bénéfice de 3,1 million deuros
correspondant au résultat estimé de cession de la participation minoritaire de Valtech SA
dans la Société Medhost Inc. conformément aux normes IFRS 5

e Lattribution d’'un Crédit Impét Recherche d'un montant de 2,32 million d’euros sur
I'exercice 2009 dont la demande de restitution a été opérée sur 2010 qui a eu un impact
positif de 1,6 million d’euros hors frais. En I'absence de ce Crédit d'Impdt Recherche la
perte d’exploitation se serait élevée a -5,4 million d’euros

» La forte réduction des charges commerciales et marketing (-1,4 million d’euros) ainsi que
des codlts administratifs (-2,7 million d’euros) , partiellement compensée par des codts
divers de restructuration (2,0 million d’euros).

La prise en compte de ces éléments exceptionnels fait ressortir un résultat net en perte de
0,9million d’euros.

La trésorerie nette d’exploitation  du Groupe est positive de 3,3 million d’euros et Valtech

termine I'année avec une trésorerie positive de 8,2 million d’euros. Le Groupe a bénéficié de la
bonne gestion des flux liés a I'activité, a nuancer toutefois par des découverts qui s’élévent a 3,2
million d’euros et des emprunts a court et long terme pour 0,7 million d’euros.

Chiffre . Chiffres .
. et Résultat . et Résultat
diaffaires d'exploitation disffaires d'exploitation
2009 % /CA 2008

France 33 489 1034 3% 39053 2298 6%
Reste de I'Europe 33450 1482 4% 43716 4431) 10%
USA 6908 -3623] -52% 15 188 -1524 -10%
Inde 1670 -3 0% 2634 -1177  -4%
Couts Corporate -2 647 -2 686
Valtech Group 75517 -3756, -5% 100 591 2402; 2%

France (44,3% du chiffre d'affaires)

Le chiffre d’'affaires des activités francaises est en diminution de 14.2%, le résultat d’exploitation
positif en 2008 de 2.3 millions d'euros a baissé a 1.0 million en 2009. La part du chiffre d'affaire
des activités francaises progresse et représente 44,3% du chiffre d'affaires du groupe contre
seulement 38.8% en 2008.
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Reste de L’Europe

Le reste de I'Europe (Royaume-Uni, Allemagne et Scandinavie) reste le meilleur contributeur au
résultat d’exploitation et représente 44,3% du chiffre d’affaires du Groupe. Le chiffre d’affaires de
cette région est en diminution de 23.5% par rapport a 2008, en raison de la faible performance du
Royaume-Uni, de I'Allemagne et du Danemark.

USA et Asie

Nos filiales aux Etats-Unis et en Asie ont contribué pour 11,4% au chiffre d’affaires 2009 du
Groupe contre 17.7% en 2008. Ces filiales ont souffert d'une année difficile, notamment aux USA
ou le chiffre d'affaires est en baisse de 54.5% par rapport a 2008. Le résultat d’exploitation de
notre filiale américaine est actuellement déficitaire.

Nos activités en Inde ont également souffert de la récession mondiale et le chiffre d'affaires est
en baisse.

L'effectif global s'établit & 893 personnes fin 2009. Le total des employés du Groupe a été réduit
de 216 personnes durant I'année afin d'aligner les structures a la réalité de la performance
économique de I'entreprise.

Le personnel facturable représente 82,6% des effectifs en 2009 contre 85% en 2008.

Suite a I'OPA déposée le 23/10/2009 et close le 10/3/2010, SiegCo est devenu le nouvel
actionnaire de référence du Groupe Valtech et détient 58,25% des actions et des droits de vote
de la société. Une nouvelle équipe de Direction animée par Sebastian Lombardo, a pris le
contrdle opérationnel de I'entreprise depuis le 9 Mars 2010. Cette nouvelle équipe consacrera
'année 2010 a stabiliser la situation opérationnelle dégradée et a amorcer le travail de

reconstruction d’'un positionnement stratégique différencié et d'offres a valeur ajoutée sur le
segment du digital.
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ACTIVITE DU PREMIER TRIMESTRE 2010 (T1)

Chiffre Résultat Chiffre Résultat

d'affaires  d'exploitation d'affaires T1  d'exploitation

T12010 T12010 %/CA 2009 T12009 %/CA
France 8 468 -1133 -13% 9036 239 3%
Reste de I'Europe 8073 511 6% 10071 1022 10%
USA 2092 -324 -15% 1702 -1013 -59%
Inde 298 -99 -33% 505 -12 -2%
Co(ts corporate -454 -302
Valtech Group 18 931 -1499 -8% 21314 -65 0%

Le premier trimestre n'a montré aucun retournement de la situation opérationnelle qui continue
de se dégrader a la fois en termes de chiffre d'affaires et de résultat.

Le chiffre d'affaire du premier trimestre 2010 est en baisse sensible de 11,2% par rapport au
premier trimestre 2009. C’est I'Europe hors Suede (UK, Danemark et Allemagne) qui a été la plus
touchée en termes de baisse du chiffre d'affaires la ou les Etats-Unis affichent une augmentation
du chiffre d'affaires de 23% par rapport au premier trimestre 2009. En France, le chiffre d’affaires
baisse de 6,3%.

Le premier trimestre 2010 a également vu une performance dégradée en termes de résultats
opérationnels, avec une perte d'exploitation de 1,5 M€ au premier trimestre 2010, contre un
résultat proche de I'équilibre au premier trimestre 2009.

Malgré la reprise du marché, la situation opérationnelle continue d'étre trés difficile dans la lignée
des performances de 2009. En conséquence, Des actions fortes ont été entreprises dés le début
du 2éme trimestre par le nouveau management dans le cadre d’'un plan de retournement dans le
but de stabiliser la situation opérationnelle des la fin de 2010.

CONVOCATION A L’'ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE

L’Assemblée Générale Annuelle sera convoquée a Paris le 29 Juin 2010.

Contact presse :

investors@valtech.com

Président Directeur Général
Sebastian Lombardo
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