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(www.SiegCo.bg et sur celui de 'AMF Www.amf-france.orjjet peuvent étre obtenus sans frais
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- SiegCo: 18, Place Flagey, 1050 Bruxelles, Belgique
- Oddo Corporate Finance : 12, boulevard de la Mauke|&5440 Paris Cedex 09.
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1. PRESENTATION DE L'OFFRE EN SURENCHERE

La présente surenchére (ci-apregOffre en Surenchére») fait suite a l'offre publique d'achat
initiale (ci-aprés I'«Offre Initiale ») déposée le 23 octobre 2009 par SiegCo, samiéteyme de
droit Belge ayant son siége social 18, Place Flat@y0 Bruxelles, Belgique, dont le Président est
la société DLF S.A., elle-méme représentée par tddéric de Mévius, enregistrée a la Banque
Carrefour des Entreprises sous le n°0872.680.9&8(és «Siegco» ou l'«Initiateur ») visant a
acquérir la totalité des actions de la sociétée¢hltsociété anonyme dont le siége social est&@tué
avenue Marceau, 75008 Paris, immatriculée au registcommerce et des sociétés de Paris sous le
numéro 389 665 167 (ci apre¥altech » ou la «Société»).

1.1. Contexte et motifs de I'Offre en Surenchére

1.1.1. Rappel de I'Offre Initiale de SiegCo

SiegCo a déposé I'Offre Initiale auprés de I'Autbries marchés financiers (AMF ») le
23 octobre 2009 (avis n° 209C1314 du 23 octobr&R00

Dans le cadre de I'Offre Initiale, SiegCo a propasg actionnaires de Valtech, d’acquérir, dans les
conditions définies dans I'Offre Initiale, la tdtéldes actions de Valtech admises aux négociations
sur le marché Euronext de NYSE Euronext Paris SBufonext Paris » (Compartiment C) sous

le code ISIN FR0004155885 mnémonique « LTE » énusesémettre pendant la durée de I'Offre
Initiale, au prix de 0,40 euro par action.

Le 29 octobre 2009, le conseil d’administratiorV@étech a décidé de ne pas recommander I'Offre
Initiale.

L'Offre Initiale a été déclarée conforme par 'AME-13 novembre 2009 (avis n°209C1395 publié
le 16 novembre 2009) et la note d’information étaphr SiegCo a recu le visa n°09-332 de 'AMF
(la «Note d’Information Initiale »).

A la date de la décision de conformité de I'Offnéidle et a la suite d’acquisition sur le marché
d’'actions Valtech, I'lnitiateur détenait 4 588 63&ions Valtech soit 5,17 % du capital et des droit
de vote de la Société

Le 17 novembre 2009, 'AMF a publié I'avis d’'ouvere de I'Offre Initiale (avis n°209C1399),
fixant au 18 novembre 2009 la date d'ouverturé@fré Initiale.

A linitiative de la Société, un recours en anrala@ I'encontre de la décision de conformité de
I'AMF portant sur I'Offre Initiale a été formé I&Zovembre 2009 devant la Cour d'appel de Paris.

Compte tenu de ce recours en annulation, I'AMFx@i®un avis annongant que la date de cl6ture de
I'Offre Initiale serait communiquée ultérieureméatis n°209C1467 du 4 décembre 2009).

! Pourcentage de droits de vote calculé sur ladagensemble des actions auxquelles sont attaleiggroits de vote, y
compris les actions privées de droits de vote,ppiiGation du 2™ alinéa de l'article 223-11 du réglement général de
I'AMF.
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Depuis la date d'ouverture de I'Offre Initiale wtdu'a la veille du dépét du projet de document
complémentaire relatif a I'Offre en Surenchéraijtidteur a acquis sur le marché 298 380 actions
Valtech au prix de 0,40 euro par action.

1.1.2. Contexte de I'Offre en Surencheéere

Dans ce contexte, les dirigeants de Valtech dtiblieur se sont rencontrés le 14 décembre 2009 et
sont parvenus a un accord conclu le 15 décembr® 2p@és la cléture du marché (ci-aprés
I'« Accord ») prévoyant notamment le dép6t par I'Initiateerl®ffre en Surenchére et dont les
termes sont précisés au paragraphe 1.4 ci-apres.

L'Offre en Surenchére a été approuvée a l'unanimééle conseil d’administration de Valtech
réuni le 15 décembre 2009, lequel a considéré'@iied en Surenchére de SiegCo est dans I'intérét
de la Société, de ses actionnaires et de sesésalatia en conséquence recommandé aux
actionnaires de Valtech d’apporter leurs actiolzsgrésente Offre en Surenchére.

Par un communigué commun publié le 16 décembre lamsibune, I'Initiateur et Valtech ont
précisé les principaux termes et conditions ded@kd et annoncé le dép6t du projet d'Offre en
Surenchére par I'lnitiateur.

Le méme jour, un projet d'Offre en Surenchere aépésé auprés de I'AMF qui a publié un avis de
dépét relatif au projet de document complémentagkatif a I'Offre en Surenchéere (avis
n°209C1510).

A la date du dép6t du projet d'Offre en SurenchHénitjateur détenait 4 991 818 actions Valtech
soit 5,63 % du capital et des droits de vote dedaiété.

Entre le 16 décembre 2009 et le 24 décembre 200@ateur a acquis sur le marché 7 397 487
actions de la Société au prix de 0,44 euros pamact

A la date du présent document complémentairetiditeur détient en conséquence 12 389 305
actions Valtech soit 13,97 % du capital et destslrdé vote de la Sociétd e franchissement de
seuil de 10% du capital et des droits de votetd'€jet d’'une déclaration de franchissement de
seuil et d'intention (avis AMF en date du 21 décesr2009, n°209C1519).

L'Offre en Surenchére vise la totalité des actidasa Société émises ou a émettre pendant la durée
de I'Offre en Surenchere, le cas échéant, a ralediexercice des options de souscription d’actions
Valtech non détenues par I'lnitiateur, soit, adaraissance de I'Initiateur, un nombre maximal de
77 702 553 actions (lesActions »), a la date du 24 décembre 2609

Il est par ailleurs précisé que I'lnitiateur seamé® toujours la faculté de pouvoir intervenirachat
sur le titre Valtech et ce conformément aux dismss de l'article 232-14 aliéna 1 du Réglement

2 pourcentage de droits de vote calculé sur latasensemble des actions auxquelles sont attaleiségroits de vote, y
compris les actions privées de droits de vote,pgiiGation du 2™ alinéa de l'article 223-11 du réglement général de
I'AMF.

% Compte tenu du nombre d'actions détenues au Zhutde 2009 par SiegCo a savoir 12 389 305 actiaitesh, étant
précisé, d’apres les informations publiées pareié&é, que celle-ci a émis 1 423 500 options desaiption d'actions
encore exergables a ce jour mais dont aucuneddestla monnaie par rapport au prix proposé daredee de I'Offre en
Surenchére.
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général de 'AMF.

L'Initiateur propose aux actionnaires de la Sodji&® «Actionnaires »), d’acquérir la totalité des
actions de la Société, non détenues par I'Initiatmises ou a émettre pendant la durée de I'Offre
en Surenchére et de I'Offre en Surenchere RéoyVerigas échéant, a raison de I'exercice des
options de souscription d'actions Valtech, soitlaaconnaissance de ['Initiateur, un nombre
maximum de 77 702 553 actions a la date du 24 déeef009, & un prix de 0,44 euros par action
(le «Prix par Action »).

Oddo Corporate Finance @ddo »), en tant qu'établissement présentateur derE@ffi Surenchere,

garantit, conformément aux dispositions de I'agti231-13 du réglement général de 'AMF, la
teneur et le caractére irrévocable des engagermastpar I'Initiateur dans le cadre de I'Offre en
Surenchére.

L'acquisition des titres pendant I'Offre en Surémehse fera, conformément a la loi, par
l'intermédiaire du membre de marché acheteur Oddwp@ate Finance agissant en tant
gu'intermédiaire pour le compte de I'Initiateur.

1.1.3. Motifs de I'Offre en Surenchére

Les motifs de I'Offre en Surenchére sont identigaaesux de I'Offre Initiale et sont précisés au
paragraphe 1.1.2 de la Note d’'Information Initiale.

1.2. Rappel des intentions de I'Initiateur pour les doug prochains mois

Les intentions de SiegCo sont identiques a celiésiiées au paragraphe 1.2ntentions de
I'Initiateur pour les douze prochains moisde la Note d'Information Initiale, mises a joursde
engagements résultant de I'Accord, tel que déarptaragraphe 1.4 ci-aprés, notamment au regard
de la composition des organes sociaux et de direde la Société.

1.3. Intérét de I'Offre pour la Société et ses actionnags

Le Prix par Action représente une augmentation@é par rapport au prix de I'Offre Initiale de
0,40 euro par Action.

L'Offre en Surenchére comporte une prime de 25,a%gpport au cours de cloture de I'Action de
0,35 euro au 22 octobre 2009, correspondant aws atmiciéture de I'Action du dernier jour de
négociation précédant le dépét de I'Offre Initiade de 43,1% par rapport & la moyenne des trois
derniers mois précédant le dép6t de I'Offre Indtial

Le conseil d'administration de Valtech qui s'estitee 15 décembre 2009 a considéré que I'Offre en
Surenchére de SiegCo est dans l'intérét de la ®oaé ses actionnaires et de ses salariés et a en
conséquence recommandé aux actionnaires de Valt@gporter leurs Actions a la présente Offre
en Surencheére.

4 Compte tenu du nombre d’actions détenues au 2dnutgre 2009 par SiegCo a savoir 12 389 305 et u#Tisé,
d’aprés les informations publiées par la Sociétée gelle-ci a émis 1.423.500 options de souscHmipti@ctions
encore exergables & ce jour mais dont aucune dast la monnaie par rapport au prix proposé dacadee de
I'Offre en Surenchere.
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Il est renvoyé a la section 3 du présent documemipt&mentaire< Eléments d'Appréciation du
Prix par Action »pour une appréciation du Prix par Action Valtecbpmsé dans le cadre de la
présente Offre en Surenchére.

1.4. Accords susceptibles d’avoir une influence sur I'apréciation de I'Offre en Surenchére
OU sur son issue

Un Accord entre SiegCo et Valtech a été signé ldécembre 2009 apreés la cléture du marché.
L’Accord a été approuvé par le conseil d'admintgirade Valtech qui s'est réuni le 15 décembre
2009, lequel a recommandé aux actionnaires de drattepporter leurs Actions a SiegCo dans le

cadre de la présente Offre en Surenchére.

Outre le dépbt de I'Offre en Surenchére par Siegfed,Accord prévoit un certain nombre
d’engagements dont les principaux sont décritpois:

Cession des Actions des administrateurs actioppale Valtech

Au cours des délibérations du conseil d'administnatle Valtech, les administrateurs qui sont

actionnaires de Valtech se sont engagés, tantiemden qu’au nom et pour le compte des sociétés
et autres entités ou personnes physiques qu'ileseptent a céder a SiegCo la totalité de leurs
Actions Valtech a un prix de 0,44 € par Action dissdix jours de bourse suivant la décision de
conformité de I’AMF sur I'Offre en Surenchere, etus tot le 4 janvier 2010.

Les cessions par les administrateurs actionnagégattech au profit de SiegCo comprennent les
Actions suivantes :

Personnes concernées Nombre d’Actions Valtech

Lars Bladt 64 769
Lars Bladt Holding 30 000
Douglas Land 2754174
Jean Claude Turri (et membres de sa famille) 1957 050
Groupe Ouroumoff 438 373
John A. Stanley 100 000

Total 5 344 366

Les 5 344 366 Actions ayant fait I'objet de cet aggment de cession, représentent 6,03% du
capital social et des droits de vote de Valtech.

Nomination de SiegCo en qualité de censeur asaibd’administration de Valtech

Dans les meilleurs délais, Valtech nommera Sieg€lmésentée par Monsieur Sebastian Lombardo,
en qualité de censeur du conseil d'administration.

A ce titre, Monsieur Sebastian Lombardo disposertods les droits dont bénéficient les membres
du conseil d'administration (a I'exception du dadstvote), et participera a toutes les délibération
du conseil d'administration ainsi qu'a toutes ksions des administrateurs et recevra toute la
documentation remise au conseil.

Dans I'hypothése ol un comité exécutif serait darésipar le conseil, Valtech s'est engagée a ce
gue Monsieur Sebastian Lombardo y sieége en quigitembre permanent.
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- Nomination de représentants de SiegCo en qudikigministrateurs

Dans les meilleurs délais suivant la publication PaMF de l'avis de résultat de I'Offre en
Surenchére, Valtech s’est engagée a :

® coopter deux administrateurs représentants de &i@dessieurs Sebastian Lombardo et
Frédéric de Mevius), dans I'hypothése ol SiegCadétait plus de 20% du capital et des
droits de vote a l'issue de I'Offre en Surenchereun seul administrateur représentant de
Siegco (Monsieur Sebastian Lombardo ou Monsieuldfié de Mevius), dans I'hypothése
ou SiegCo détiendrait 20% ou moins du capital etdteits de vote a I'issue de I'Offre en
Surenchere ; et a

(i)  convoquer une assemblée générale ayant pour andi@id'approbation des comptes de
Valtech de I'exercice clos au 31 décembre 200% ahddification de la composition du
conseil d’administration en vue de permettre a Gegle désigner la majorité des
administrateurs de Valtech.

Sous réserve des dispositions |égales applicablabech s'est engagée a prendre toutes les
mesures requises par SiegCo qui seront nécesadaanise en ceuvre de ces nominations.

- Désistement par Valtech des recours judiciainres@urs

Dés la publication par I'AMF de l'avis de dépotla@résente Offre en Surencheére, Valtech a par
ailleurs accepté de se désister sans réserve-dedit sans la possibilité de réintroduire une
guelconque action identique ou similaire) de tolgssnstances et actions actuellement pendantes a
I'encontre de SiegCo et de 'AMF dans le cadre '@dfie Initiale (et notamment la procédure
engagée par Valtech devant la Cour d’Appel de Ra@@t a contester la déclaration de conformité
de 'AMF en date du 16 novembre 2009).

Valtech s’est également engagée a ne pas contiestexs échéant, la décision de conformité de
I'AMF relative a la présente Offre en Surenchére.

- Engagement de non sollicitation

Valtech, son Président Directeur Général et sesnginateurs se sont par ailleurs engagés a ne pas,
directement ou indirectement, solliciter, initiencourager, poursuivre des discussions ou fournir

des informations concernant toute propositiongoffiu toute opération portant sur les titres ou les

actifs significatifs de Valtech ou de ses filialagc toute personne autre que SiegCo (a I'exception
de la cession d’une participation minoritaire altéueent en cours).

Dans I'’hypothése ou un tiers déposerait une offegait une proposition ou déclarerait
publiguement son intérét en vue de I'acquisitionvdéiech, Valtech et SiegCo sont convenues de
coopérer afin de déterminer la conduite et la rép@ppropriée a apporter pour gérer la situation
face a cette offre concurrente, dans l'intérét dée¢h et conformément a toute disposition légale
applicable.

- Contrats en cours
SiegCo s'est par ailleurs engagée a faire en spreValtech se conforme aux contrats conclus

directement ou indirectement avec Jean-Claude ,TlertGroupe Ouroumoff, Lars Bladt ou les
sociétés Impleo et Chesapeake et a régler a I&diaace toutes les sommes dues au titre de ces
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contrats.

1.5. Auvis du conseil d'administration de I'Initiateur

Le conseil d’administration (le @onseil») de SiegCo s'est réuni le 15 décembre 2009. [Esus
membres du Conseil étaient présents, réputés psésman représentés a l'exception d'un
administrateur absent et excusé. Lors de cettaaule projet de document complémentaire a la
Note d'Information Initiale a été examiné par len€ail. Les termes et conditions de I'Offre en
Surenchére ont été analysés par le Conseil.

Sur la base de ces éléments, le Conseil a app@udanimité le dépdt du projet d'Offre en
Surenchere, selon les termes et conditions indidags le présent document complémentaire a la
Note d’Information Initiale, qu'il a estimé confoemaux intéréts de [I'Initiateur, et de ses
actionnaires.

2. CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE EN SURENCHERE
2.1. Modalités de I'Offre en Surenchére

En application des dispositions de l'article 231€el8réglement général de 'AMF et aux termes
d’'une lettre de dépdt en date du 16 décembre ZD@&o, agissant pour le compte de I'Initiateur, a
déposé le 16 décembre 2009 le projet d'Offre eri®Burére auprés de 'AMF sous la forme d’'une
offre publique d’achat en surenchére.

Un avis de dép6t a été publié par 'AMF sur sore ditternet Wwww.amf-france.orjj le
16 décembre 2009 (avis n°209C1510).

Conformément aux dispositions de I'article 231-L3&glement général de 'AMF, Oddo, agissant
en qualité de banque présentatrice, garantit Euregt le caractére irrévocable des engagemests pri
par I'Initiateur dans le cadre de I'Offre en Sure@ie.

Le présent document complémentaire a la Note dinédion Initiale est disponible sur le site
Internet de 'AMF (vww.amf-france.ory) et sur celui de SiegConfjvw.SiegCo.bg et pourra
également étre obtenue sans frais auprés dedtmiti et de Oddo. Un communiqué sera diffusé
afin d'informer le public des modalités de miseisgpdsition de ce document selon les modalités
prévues aux articles 221-3 et 231-27 du régleménéigal de I'AMF.

Le document intitulé« Informations relatives aux caractéristiques, motaent juridiques,
financieres et comptables de Sieg@spd'ores et déja tenu gratuitement a la disjpositu public,
aupreés de l'Initiateur et de Oddo.

Il est également disponible sur le site Internet’AMF (www.amf-france.or} et sur celui de

SiegCo fwww.SiegCo.be

Préalablement a I'ouverture de I'Offre en Sureneh#AMF publiera un avis d’ouverture et le
calendrier de I'Offre en Surenchére et EuronexisRarbliera un avis annon¢ant les modalités de
I’Offre en Surenchére et le calendrier de I'Offre®urencheére.

2.2. Nombre et nature des Titres visés par I'Offre en swnchére
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Au 24 décembre 2009, I'Initiateur détient 12 389 B0tions Valtech soit 13,97 % du capital et des
droits de votgde la Société.

Conformément & l'article 231-6 du réglement généal’AMF, et sous réserve des termes et
conditions de I'Offre en Surenchére, I'Offre en &whére porte sur la totalité des Actions de la
Société non détenues par I'Initiateur, & savoimambre maximum de 77 702 553 Actidns

A I'exception des Actions et des options de sopsiom d’Actions visées ci-dessus, il n'existe, a la
connaissance de I'Initiateur, aucun autre titreajgtal, ni aucun autre instrument financier ouitdro

pouvant donner accés immédiatement ou a terme @italcaocial ou aux droits de vote de la
Société.

2.3. Termes de I'Offre en surenchére

L’Initiateur propose aux actionnaires de Valtectacduérir leurs Actions en contrepartie d'une
somme en numéraire de 0,44 euro pour chaque Action.

Les autres termes de I'Offre Initiale tels que déaiu paragraphe 2.3 de la Note d’'Information
Initiale, et notamment les dispositions pouvare @tises par I'Initiateur en cas de distribution de
dividende de la Société, demeurent inchangés.

Il est par ailleurs précisé que I'lnitiateur sea®® toujours la faculté de pouvoir intervenirachat
sur le titre Valtech et ce conformément aux dispmss de I'article 232-14 aliéna 1 du Réglement
général de 'AMF.

2.4. Procédure d’apport a I'Offre en Surenchére

2.4.1. Période d’apport

La date de cléture de I'Offre en Surenchere etcstendrier seront fixés par une décision de 'AMF
(et précisés par une notice diffusé par Euronexs Ral'attention des intermédiaires financiers),
conformément aux dispositions de I'article 231-82sdn réglement général.

2.4.2. Modalités d’apport

L'AMF a décidé de ne pas déclarer nuls et non a/kErsuordres de présentation a I'Offre Initiale et
ce, en application de I'article 232-8 de son régetmgénéral.

Sous réserve de ce qui est prévu a la section @-4Brés, les actionnaires de la Société qui
souhaiteraient apporter leurs Actions a I'OffreSemenchére dans les conditions proposées dans le
présent document complémentaire & la Note d'Inftomalnitiale devront remettre a leur
intermédiaire financier (établissement de créditreprise d’investissement, etc.) un ordre de vente
en utilisant le modéle mis a leur disposition petristermédiaire, au plus tard a la date de cladere
I'Offre en Surenchére et dans des délais suffispots permettre le traitement de leur ordre. Cet

® Pourcentage de droits de vote calculé sur latiasensemble des actions auxquelles sont attaleigroits de vote, y
compris les actions privées de droits de vote,pgiiGation du 2™ alinéa de l'article 223-11 du réglement général de
I'AMF.

5 Compte tenu du nombre d’actions détenues au 2dnutére 2009 par SiegCo a savoir 12 389 305 et ¢taTisé,
d’aprés les informations publiées par la Sociétée gelle-ci a émis 1 423 500 options de souscripti@ctions
encore exergables & ce jour mais dont aucune dast la monnaie par rapport au prix proposé dacsadee de
I'Offre.
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intermédiaire financier transférera les Actionsapges a son compte auprés de Euronext Paris.

Pour présenter leurs Actions a I'Offre en Surenehés actionnaires dont les Actions sont inscrites
en compte sous la forme « nominatif pur » dansdgistres de la Société devront demander leur
conversion sous la forme « nominatif administré>moins que leur titulaire n'ait demandé au
préalable la conversion au porteur. En cas de pa#iive de I'Offre en Surenchére, Euronext Paris
transférera les Actions au nominatif a la banquegde du service titres de la Société en vue de leu
conversion au porteur afin qu'elles puissent &madférées a I'Initiateur par le biais d’Euronext
Paris.

Les Actions de la Société présentées a I'Offre @er®hére devront étre librement négociables et
libres de tout nantissement ou autre s(reté ouatsh de quelque nature que ce soit et restreigna
le libre transfert de leur propriété. L'Initiatess réserve le droit d’écarter toutes les Actionise¢h
apportées a I'Offre en surenchere qui ne répomulrpies a cette condition.

Oddo Corporate Finance agira en tant que memhmadehé acheteur pour le compte de ['Initiateur
dans le cadre de la centralisation de EuronexsPari

Le réglement interviendra aprés les opérationsearalisation postérieurement a la cl6ture de
I'Offre en Surenchére, étant précisé que l'Initiaprendra a sa charge les frais de négociatiars (fr
de courtage et TVA afférente) des actionnaires depis a I'Offre en Surenchére dans la limite de
0.30% (hors taxes) du montant de l'ordre avec uirman de 100 euros par dossier.

Les actionnaires de Valtech ne pourront prétendreeanboursement des frais susvisés en cas
d'annulation de la présente Offre en Surenchéreqaique raison que ce soit.

Seuls peuvent bénéficier du remboursement patidieur de ces frais de négociation, les
apporteurs détenteurs d'Actions Valtech dont tesstsont inscrits en compte la veille de I'ouvertu
de I'Offre en Surenchére.

2.4.3. Révocation des ordres d’apport

Conformément a l'article 232-2 du réglement géndéal’AMF, les ordres de présentation des
Actions a I'Offre en Surenchére dans le cadre deeldralisation pourront étre révoqués a tout
moment et jusque et y compris le jour de cléturd’@ére en Surenchere. Aprés cette date, ils
seront irrévocables.

Conformément a l'article 232-8 du reglement génélal’AMF, ces ordres de présentation
deviendront automatiquement nuls et non avenus, gaiaucune indemnité ni qu’aucun intérét ne
soit d{, en cas d’ouverture d’'une offre publigueaorente portant sur les Actions (et pourront
également le devenir en cas de décision de 'AMifadént une éventuelle surenchére conforme). Il
appartiendra alors aux Actionnaires de passer wvalcordre afin de participer a I'Offre en
Surencheére si celle-ci est maintenue par I'Initiate

2.5. Rémunération des intermédiaires - Prise en chargeed frais des actionnaires

A I'exception de ce qui est indiqué ci-dessouspalftais ne sera remboursé ni aucune commission

ne sera versée par I'Initiateur & un quelconquerimédiaire ou a une quelconque personne
sollicitant I'apport d’Actions Valtech a I'Offre eBurenchére.

L'Initiateur prendra en charge les frais de cowstag la TVA afférente payés par les porteurs
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d’Actions ayant apporté leurs Actions a I'Offre®uarenchére ou a I'Offre en Surenchére Réouverte
dans le cadre de la centralisation, dans la liohit€.3 % du montant de I'ordre et de 100 euros

(incluant la TVA) par dossier. Les porteurs d’Aasone seront remboursés d'aucun frais de

courtage dans I'hypothése ou I'Offre en Surenclseérait déclarée sans suite pour quelque cause
gue ce soit.

Toutes les demandes de remboursement de frais aneét ci-dessus ne seront recues des
intermédiaires financiers que durant un délai dgodids calendaires a compter de (i) la date de
cléture de I'Offre en Surenchére par Euronext Ppdsar les Actions apportées a I'Offre en
Surenchére ou (ii) de la date de cl6ture de I'©#n Surenchére Réouverte pour les Actions
apportés a I'Offre en Surenchére Réouverte. Passgélai, le remboursement de ces frais ne sera
plus di ni effectué.

Seuls peuvent bénéficier du remboursement desdeateurtage majorés de la TVA, les apporteurs
d’'Actions a I'Offre en Surenchére dont les Actigosit inscrites en compte a la veille de I'ouverture
de I'Offre en Surenchére s’ils apportent ces Adianl'Offre en Surenchére, ou a la veille de
I'ouverture de I'Offre en Surenchere Réouvertessibportent ces Actions a I'Offre en Surencheére
Réouverte par Euronext. Les vendeurs qui appotmts Actions a I'Offre en Surenchére
Réouverte sur le marché ne peuvent pas bénéficierrdboursement des frais de courtage majorés
de la TVA.

2.6. Condition de I'Offre en surenchére
L'Offre en Surenchére ne comporte pas de seuiédenciation.
2.7. Publication des résultats de I'Offre en surenchér&eéglement-Livraison

L’AMF fera connaitre les résultats définitifs d©ffre en Surenchére au plus tard neuf jours de
négociation apres la cléture de I'Offre en Surenehé

A lissue de I'Offre en Surenchére, le transfertplepriété des Actions apportées a I'Offre en
Surencheére interviendra a la date de réglemergidion. L'ensemble des droits attachés aux
Actions, y compris le droit aux dividendes (souserge des hypothéses d'Ajustement éventuel du
Prix par Action tel que visé a la section 2.3 deNbte d’Information Initiale) sera transféré a
I'Initiateur & cette méme date.

Aucun intérét ni aucune indemnité ne saurait éfread titre de la période allant de la date de
présentation des Actions a I'Offre en Surenchésgyia la date de réglement-livraison des Actions
qui interviendra conformément au calendrier fixé paronext Paris.

Euronext Paris publiera dans un avis la date demamt-livraison de I'Offre en Surenchére.
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2.8. Possibilités de renonciation a I'Offre en Surenchér

Conformément aux dispositions de I'article 232-Lix&hlement général de I'AMF, I'Initiateur peut
renoncer a I'Offre en Surenchére dans le délairdgjours de négociation suivant la publication du
calendrier d’'une offre ou d’'une surenchére conctierdl informe alors 'AMF de sa décision qui
fait I'objet d’une publication.

L’Initiateur peut également renoncer a son OffreSemenchere si I'Offre en Surenchére devient
sans objet, ou si la société visée, en raison éssimas qu’elle a prises, voit sa consistance néadifi
pendant I'Offre en Surenchére ou en cas de sudiéiyde I'Offre en Surenchére. Il ne peut user de
cette faculté qu'avec l'autorisation préalable’@dIF qui statue au regard des principes posés par
l'article 231-3 de son reglement général. En cagdenciation, les Actions présentées a I'Offre en
Surenchére dans le cadre de la centralisationesgregstituées a leurs titulaires sans qu'aucun
intérét, indemnité ou autre paiement d’'une queloerspmme ne leur soit dQ.

2.9. Calendrier indicatif de I'Offre en surenchére

L’AMF et Euronext Paris publieront un avis annorichkes caractéristiques et le calendrier de
I'Offre en surenchére. Un calendrier indicatif paiposé ci-dessous :

Dépbt du projet d'Offre en Surenchére et du prajet document

16 décembre 2009 complémentaire a la Note d’'Information Initiale egépde I'AMF

Déclaration de conformité de I'Offre en Surenchgae 'AMF emportant
24 décembre 2009| visa du document complémentaire a la Note d'Infdioma Initiale de
I'Initiateur relatif a 'Offre en Surenchére

Mise a disposition du public du document complémieata la Note
24 décembre 2009| d’Information Initiale de [Ilnitiateur sur [I'Offre en Surenchér
conformément a l'article 231-27 du réglement génded AMF

11

1 février 2010 | Cloture de I'Offre en Surenchére

au plus tard.
12 février 2010 Publication de I'avis de résultéfinitif de I'Offre en Surenchére
16 février 2010 En cas de suite positive, réouvertie I'Offre en Surenchére

17 février 2010 | Réglement livraison (premiére période d’Offre emeBahére)

2 mars 2010 Cloture de I'Offre en Surenchére Réadeve
15 mars 2010 Publication de 'avis de résultatrdtfide I'Offre en Surenchére Réouverte
18 mars 2010 Réglement-livraison (Offre en SurereR&ouverte)
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2.10. Extension de la durée de I'Offre en Surenchére

Conformément a l'article 231-32 du reglement géinde 'AMF, les dates de cléture et de
publication des résultats de I'Offre en Surenclserent publiées par 'AMF.

Pendant la durée de I'Offre en Surenchére, '’AM&tg® reporter la date de cl6ture, conformément
a l'article 231-34 du reglement général de 'AMF.

2.11. Réouverture de I'Offre en surenchére

Conformément a l'article 232-4 du reglement géndéal'’AMF, I'Offre en Surenchére sera
réouverte des le lendemain de la publication dadtats définitifs pour une période d’au moins 10
jours de négociation (1'®@ffre en Surenchére Réouverte»).

En cas de réouverture de I'Offre en Surenchéretaeses de I'Offre en Surenchére Réouverte
seront identiques a ceux de I'Offre en Surenchére.

2.12. Restrictions concernant I'Offre en surenchére a I'tanger

L'Offre en Surenchére n’a fait I'objet d’aucun egisgtrement ou visa en dehors de France. Ce
document complémentaire a la Note d’Informationidie n'est pas destiné a étre distribuée dans
des pays autres que la France.

La diffusion du présent document complémentaigeMdte d’Information Initiale ainsi que de tout
autre document relatif a I'Offre en Surenchérefftf®©en Surenchére et la participation a I'Offre en
Surencheére peuvent faire I'objet d’'une réglemenmatpécifique ou de restrictions Iégales dans
certains pays ou juridictions. L'Offre en Surenehge s’adresse pas aux personnes soumises a de
telles réglementations ou restrictions. L'Offre 8nrenchére n’est pas faite, directement ou
indirectement, dans les pays, et ne peut étre gEeeepuis les pays ou la présentation de cette
Offre en Surenchére ou son acceptation seraitié@u nécessiterait que I'Initiateur fasse une
offre publique dans un pays autre que la Frandeitidteur n'a pas soumis et ne soumettra pas
I'Offre en Surencheére a I'approbation et/ou au dilatd’une quelconque autorité de marché ou
autorité de régulation similaire quelle gqu’elletamii pourraient étre requis hors de France. Toute
personne qui entre en possession du présent dotwomplémentaire a la Note d’Information
Initiale est tenue de se renseigner sur les régletiens et/ou restrictions qui lui sont applicatde

de s’y conformer. Tout manquement au respect deestrictions est susceptible de constituer une
violation des lois et réglements applicables eniératboursiére dans certaines juridictions.
L’Initiateur décline toute responsabilité en casvid#ation par toute personne de toute restriction
Iégale applicable.

Etats-Unis

L'Offre en Surencheére n’est pas faite ni ne seita,fdirectement ou indirectement, aux ou vers les
Etats-Unis ou a des personnes aux Etats-Unis, dlupage des services postaux aux Etats-Unis ou
de tout autre moyen de télécommunications ou imgni (incluant, sans que cette liste ne soit
limitative, le fax, le télex, le téléphone, I'emaili toute autre forme de transmission par voie
électronique), relatif au commerce entre Etatsrf&zldes Etats-Unis ou au commerce extérieur, ou
par le biais d’'une bourse de valeurs des Etats;nmiBOffre en Surenchére ne pourra pas étre
acceptée par recours a ou usage de I'un de cemmmoyenstruments depuis les Etats-Unis ou par
des personnes aux Etats-Unis. En conséquence, adeumplaire ni aucune copie du présent de
document complémentaire a la Note d’Informatiotidifé ou de toute autre documentation relative
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a I'Offre en Surenchére ne saurait étre expédis, eni circulation, publié, diffusé, envoyé ou
distribué aux Etats-Unis, vers les Etats-Unis quuikeles Etats-Unis de quelgue maniére que ce soit.
Toute personne qui recevrait de tels documentsprgpds tout dépositaire, représentant ou
intermédiaire ¢ustodian, nomineeutrusteq, doit s’abstenir de les faire circuler et depeblier,
diffuser, envoyer ou distribuer aux Etats-Unissven depuis les Etats-Unis.

Un actionnaire ne pourra apporter ses Actions #rEQen Surenchére a moins qu'il ne soit en
mesure de déclarer (et un actionnaire qui apposesaictions a I'Offre en Surenchére sera réputé
avoir déclaré) (i) qu'il n'a pas recu aux Etatsd e copie du présent document complémentaire a
la Note d’'Information Initiale ou de tout autre dowent relatif a I'Offre en Surencheére, et qu'il n'a
pas envoyé de tels documents aux Etats-Unis,(ii)rda pas utilisé, directement ou indirectement,
les services postaux aux Etats-Unis ou tout autrgem de télécommunication (incluant, sans que
cette liste ne soit limitative, le fax, le télex téléphone, I'email ou toute autre forme de
transmission par voie électronique) relatif au caroa entre Etats fédérés des Etats-Unis ou au
commerce extérieur, ou par le biais d’'une bourseatiurs des Etats-Unis dans le cadre de I'Offre
en Surencheére, (iii) qu'il n'était pas sur le teimé des Etats-Unis lorsqu'il a accepté les terdees
I'Offre en Surenchére ou, transmis son ordre d'epges Actions, et (iv) qu'il n'est ni agent ni
mandataire agissant pour un mandant autre qu'undanglui ayant communiqué ses instructions
en dehors des Etats-Unis. Les intermédiaires Iébitie pourront pas accepter des ordres d'apport
des Actions qui n'auront pas été effectués en coit® avec les dispositions ci-dessus (a
I'exception de toute autorisation ou instructiontcaire de ou pour le compte de I'Initiateur, a la
discrétion de ce dernier).

Pour les besoins du présent paragraphe, le teEbas<Unis » désigne les Etats-Unis d’Amérique,
leurs territoires et possessions, ou I'un quelcerdpises Etats fédérés, et le District de Columbia.

L’Initiateur décline toute responsabilité en casvi#ation par toute personne des restrictions qui
lui sont applicables et, a sa discrétion, touteeptation de I'Offre en Surenchére dont on pourrait
supposer qu’elle résulterait d’une violation de reestrictions serait réputée nulle.

2.13. Financement de I'Offre en Surencheére et frais liéa I'opération

2.13.1. Modalités de financement

Le montant total des fonds nécessaires a l'actpnsides Actions dans le cadre de I'Offre en
Surenchére, a I'exclusion des frais liés a I'opéravisés ci-dessous, est estimé a environ 36,818
millions d’euros hors taxe dans I'hypothése ou d@mble des actionnaires apporteraient leurs
Actions a I'Offre en Surenchere.

L'opération sera entierement financée par I'Ingiatsur ses fonds propres. Le montant total susvisé
des fonds nécessaires a l'acquisition des Acticarss de cadre de I'Offre en Surenchére sera
entierement payé par I'lInitiateur avec sa tréserdisponible.

2.13.2. Frais liés a I'opération

Le montant global des frais, colts et dépensessésgpdans le cadre de I'Offre en Surenchere, y
compris les honoraires et frais des conseils jquiels et financiers, experts et autres consultints,
cas échéant, ainsi que les frais de communicaiirestimé a environ 800.000 euros (hors taxe).

2.14. Régime fiscal de I'Offre en Surencheére
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Les informations contenues dans le présent docuommplémentaire a la Note d’Information
Initiale ne constituent qu’un résumé du régimedisapplicable en I'état actuel de la Iégislation
fiscale frangaise en vigueur et ne constituentdessconseils ou avis juridiques et fiscaux.

La présente section tient compte de la |égislatiomigueur a la date de dépdt du présent document
complémentaire a la Note d’Information InitialeInitiateur rappelle aux actionnaires de Valtech
personnes physiques résidentes de France qu'anedede ldoi n°2008-1249 du L décembre
2008 généralisant le revenu de solidarité activerafbrmant les politiques d’insertioril est
institué, a compter duljanvier 2009, une contribution additionnelle aél@vement social de 2%,
dont le taux est fixé a 1,1%. Le taux global deSiguements sociaux percus sur la plus-value
réalisée dans le cadre de I'Offre en Surenchérdagst porté de 11% a 12,1% pour toute cession
intervenant apres I€"janvier 2009.

Les Actionnaires, personnes physiques résidentégatee, sont invités a se rapprocher de leur
conseil fiscal afin de (i) prendre connaissance teixte final instituant ladite contribution
additionnelle de 1,1%, et (ii) vérifier dans quel@esure ladite contribution serait ou non
susceptible de s’appliquer au gain net réalis&paidans le cadre de I'apport des Actions a I'Offre
en Surencheére.

L'Initiateur appelle également 'attention des Acthaires, personnes physiques, sur le fait que la
Loi n°2008-1425 du 27 décembre 2008 de Finances 20 augmente le seuil d'imposition des
cessions de valeurs mobilieres (voir ci-dessou)5d@00 euros a 25 730 euros, pour les cessions
réalisées a compter dff fanvier 2009.

Les Actionnaires sont en tout état de cause indtésudier leur situation particuliére avec leur
conseil fiscal habituel.

Les non-résidents fiscaux francgais doivent en cagreonformer a la législation fiscale en vigueur
dans leur Etat de résidence sous réserve de Kapipih d’'une convention fiscale internationale
visant a éviter les doubles impositions signéeedatirance et cet Etat.

2.14.1. Personnes physiques résidentes fiscales de Franeradt des Actions de la
Société dans le cadre de leur patrimoine privéeealisant pas d’'opérations de
bourse a titre habituel

Les dispositions suivantes résument les conségsidiscales francaises susceptibles de s’appliquer
aux personnes physiques résidentes fiscales ded-naréalisant pas d'opérations de bourse dans
des conditions analogues a celles qui caracténisenactivité exercée par une personne se livrant a
titre professionnel a ce type d’'opérations. Less@anes physiques qui réaliseraient de telles
opérations sont invitées a s’assurer, auprés de denseiller fiscal habituel, de la fiscalité
s’appliquant a leur cas particulier.
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(@) Reégime de droit commun

En application de I'article 150-0 A du Code généied Impots (« CGl »), les plus-values de cession
d’Actions de la Société réalisées par les persophgsiques dans le cadre de I'Offre, égales a la
différence entre le prix offert et le prix ou lalear d’acquisition des Actions apportées a I'Offre,
sont imposables a I'imp6t sur le revenu au taup@riionnel actuellement fixé a 18% (article 200 A,
2° du CGl), des le premier euro, si le montant glales cessions de valeurs mobiliéres et autres
droits ou titres visés a cet article (hors cesshlmséficiant d’'un sursis d’imposition en vertu de
I'article 150-0 B du CGl et cessions exonéréestroestdétenus dans le cadre d’un plan d’épargne en
actions) réalisées au cours de I'année civile excpdr foyer fiscal, un seuil fixé a 25 730 euros
pour I'imposition des revenus réalisés en 2009.

Sous la méme condition tenant au montant annuel cdssions de valeurs mobilieres, les
prélevements sociaux énumeérés ci-aprés, non détksctiu revenu global imposable au titre de
'année de leur paiement, s'ajoutent a cet imp6t:

- la contribution sociale généraliséeG&G ») au taux de 8,2% ;

- la contribution pour le remboursement de la deaitéade («CRDS ») au taux de 0,5% ;
- le prélevement social de 2% ;

- la contribution additionnelle de 0,3% au prélévensatial de 2%, et

- la contribution additionnelle de 1,1% au prélévenuEn2%.

Le cas échéant, I'apport a I'Offre en Surenchéra paour effet de mettre fin & un éventuel report ou
sursis d'imposition dont auraient pu bénéficier Bdionnaires dans le cadre d'opérations
antérieures a raison des Actions de la Sociétéregmsoa I'Offre en Surenchére. Sous réserve du
franchissement du seuil de 25 730 euros susvigdusavalue d'échange (en tout ou partie, selon
que toutes les Actions de la Société concernéeseolement une partie de celles-ci auront été
apportées a I'Offre en Surencheére) qui faisaitjébld’'un report ou sursis d’imposition sera donc
imposable dans les conditions décrites au présardgmphe, a I'exception de I'éventuelle
plus-value réalisée sur des titres échangés aeadt fjanvier 2000 qui restera soumise aux
dispositions des articles 92 B Il et 160 | ter dal@lors en vigueur.

Conformément aux dispositions de I'article 150-0LD; du CGI, les moins-values éventuellement
subies lors de la cession des Actions de la Soda#ié le cadre de I'Offre en Surenchére peuvent
étre imputées exclusivement sur les plus-values@me nature réalisées au cours de l'année de
cession ou des dix années suivantes, a conditiencgs moins-values résultent d'opérations
imposables, ce qui suppose, notamment, que ledeuaéssion annuel visé ci-dessus (fixé a 25 730
euros pour les revenus de 2009) soit dépassaadéil’année de réalisation de la moins-value.

(b)  Actions de la Société détenues au sein d'un PEpatgne en Actions (« PEA »)

Les Actions de la Société constituent des actifgldbs au PEA.
Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit :
- pendant la durée du PEA, a une exonération d’inspétle revenu et de prélévements
sociaux a raison des produits et des plus-valusssgénérées par les placements effectués

dans le cadre du PEA, a condition notamment quepoeduits et plus-values soient
remployés dans le PEA ; et
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- aumoment de la cléture du PEA (si elle intervi@os de cing ans aprés la date d’ouverture
du PEA) ou lors d'un retrait partiel (s'il intervieplus de huit ans apres la date d'ouverture
du PEA), a une exonération d'imp6t sur le reventaiaon du gain net réalisé depuis
I'ouverture du plan. Ce gain net reste soumis@36&, a la CRDS, au prélévement social et
aux contributions additionnelles audit prélévenstial, aux taux en vigueur a la date de
réalisation du gain.

En cas de cl6ture du PEA intervenant avant I'exjprade la cinquiéme année suivant la date
d’ouverture du plan et si le seuil annuel de cesdmvaleurs mobilieres (fixé a 25 730 euros pour
les revenus de 2009) est dépassé, le gain netéékpuis I'ouverture du plan est imposable au taux
de 22,5% si la cl6ture a lieu avant I'expirationaéeuxieme année (article 200 A, 5 du CGlI) ou au
taux de 18% si la cl6ture a lieu entre la troisié@nka fin de la cinquiéme année. Dans les deux cas
le gain net est soumis au prélévement social dea2t,contribution de 0,3 % additionnelle au
préléevement social de 2 %, a la contribution addiielle de 1,1% au prélévement social de 2% et a
la CSG et ala CRDS.

Le dénouement d’'un PEA par rente viagére est soamés conditions d'impaositions particulieres
non décrites dans le présent document.

Les moins-values réalisées sur des Actions détetaies le cadre du PEA ne sont en principe

imputables que sur des plus-values réalisées darelfe du PEA. Toutefois, (i) en cas de cléture

anticipée du PEA avant I'expiration de la cinquiésem@ée ou, (ii) sous certaines conditions, en cas
de cléture du PEA apres I'expiration de la cinqueéannée lorsque la valeur liquidative du PEA (ou

la valeur de rachat du contrat de capitalisatida)date de cl6ture du PEA est inférieure au mdntan

des versements effectués sur le PEA depuis sadiateerture, les moins-values éventuellement

constatées a cette occasion sont imputables sptuss/alues de cessions de droits sociaux et de
valeurs mobiliéres visées a l'article 150-0 A dul@Gréalisées hors PEA au cours de la méme
année ou des dix années suivantes, a conditioleqaiil annuel de cession de valeurs mobiliéres
(fixé a 25 730 euros pour les revenus de 2009taitdépassé au titre de I'année de réalisation
desdites moins-values.

2.14.2. Personnes morales résidentes de France soumisepat kur les sociétés

(@ Régime de droit commun

Les plus-values réalisées et les moins-values sutiis de la cession dans le cadre de I'Offre en
Surenchére des Actions de la Société détenuegsaydd différence entre le prix offert et le fex
revient fiscal des Actions de la Société appordd&sffre en Surencheére, sont, en principe, induse
dans le résultat soumis a I'imp6t sur les socigtésmux de droit commun, c’est-a-dire au taux dctue
de 33,33% majoré, le cas échéant, de la contribgariale de 3,3% assise sur le montant de
l'impét sur les sociétés, aprés application d’'uatiment qui ne peut excéder 763 000 euros par
période de douze mois (article 235 ter ZC du CGl).

Cependant, pour les sociétés dont le chiffre diaféahors taxe est inférieur a 7 630 000 euros, et
dont le capital social, entierement libéré, a éenu de fagon continue & hauteur d’au moins 75%
pendant I'exercice fiscal en question par des peE®® physiques ou par des sociétés remplissant
elles-mémes ces conditions, les plus-values néda dession des Actions de la Société sont

imposées au taux de 15%, dans la limite d’un béedfinposable de 38 120 euros pour une période
de douze mois. Ces sociétés sont également exsnéleda contribution sociale de 3,3%

mentionnée ci-dessus.
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Les moins-values réalisées lors de la cessionldaraire de I'Offre en Surenchere des Actions de
la Société détenues viendront, en principe, endimfudes résultats imposables a I'impét sur les
sociétés de la personne morale.

(b) Régime spécial des plus-values a long terme

Aux termes de l'article 219, 1-a quinquies du G&4, plus-values nettes a long terme afférentes a
des titres de participation au sens dudit artitlgug ont été détenus depuis au moins deux ans,
bénéficient d’'un taux d’'imposition de 0% pour legrices ouverts & compter dtijanvier 2007,
sous réserve de la réintégration dans le résolfaisable au taux de droit commun d’une quote-part
de frais et charges égale a 5% du résultat ngtldes/alues de cession.

Pour I'application de l'article 219, I-a quinquidsi CGI, constituent des titres de participation,
notamment, les titres (autres que les titres diétssca prépondérance immobiliere), qui (i) revéten
ce caractére sur le plan comptable et (ii) sowrvésd’étre inscrits en comptabilité au compte des
titres de participation ou a un sous-compte spéhialcompte du bilan correspondant a leur
qualification comptable, les Actions acquises emicexion d'une offre publique d’achat ou
d’échange par I'entreprise qui en est l'initiatrieénsi que les titres ouvrant droit au régime des
sociétés meres et filiales prévu aux articles 1486 du CGI.

Les moins-values subies lors de la cession desrgte la Société et relevant du régime des plus et
moins-values a long terme de l'article 219, l-anguies du CGI ne sont imputables que sur les
plus-values a long terme de méme nature réaliséeswas du méme exercice fiscal.

2.14.3. Actionnaires personnes physiques ou morales noderégs

Sous réserve des conventions fiscales internaierdalentuellement applicables, les plus-values de
cession réalisées dans le cadre de I'Offre pgrdesonnes physiques ou les personnes morales qui
ne sont pas fiscalement domiciliées en Francermudel'article 4 B du CGI ou dont le siége social
est situé hors de France, sont généralement examéliépdt en France, sous réserve que (i) ces
plus-values ne soient pas rattachables a un &ablent stable ou a une base fixe soumis a I'imp6t
en France, et que (ii) la personne cédante n'aduéun moment détenu, directement ou
indirectement, seule ou avec son conjoint, leuceradants ou descendants, une participation
représentant plus de 25 % des droits dans les ibésé&fociaux de la Société a un moment
quelconque au cours des cing années précédargdimcdarticle 244 bis B et C du CGlI).

Les plus-values réalisées a l'occasion de la cessictions comprises dans une participation
excédant ou ayant excédé le seuil de 25 % au deues période susvisée, sont soumises a I'imp6t
en France au taux proportionnel actuellement fig@ &6, sous réserve de I'application éventuelle
des dispositions des conventions fiscales intevnakes applicables. Les personnes morales ayant
leur siége de direction effective dans I'EspacenBatique Européen (hors Liechtenstein) soumises
a un impdt équivalent a I'impdt sur les sociéténdais pourront cependant bénéficier, sous
certaines conditions précisées dans l'instructidmiaistrative référencée au Bulletin Officiel des
Impdbts sous le numéro 4 B-1-08, d’'un rembourseiparitel du prélevement de 18 % sous réserve
que la plus-value de long terme au titre de lagqueliit prélévement aura été percu procéde de la
cession de titres de participation tels que définla section 2.15.2 ci-dessus. Les Actionnaires
personnes morales étrangéres estimant étre erdtrotienir un tel remboursement sont invités a se
rapprocher de leur conseil fiscal habituel pourifigdrleur éligibilité et les conditions dans
lesquelles ce remboursement pourrait étre obteoadechéant.
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En général, aucun droit d’enregistrement n’estiblégen France sur les cessions d’'actions de
sociétés cotées, a moins que la cession ne saitatéa par un acte rédigé en France. En effet, dans
cette hypothése, I'acte doit étre enregistré ediast soumis a un droit de 3% plafonné a 5 0006z ur
par mutation.

Toute personne physique ou morale dont la résidéscae est située hors de France et qui détient
des Actions de la Société devra examiner sa situéiicale personnelle dans son Etat de résidence
avec son conseil fiscal habituel.

2.14.4. Autres actionnaires

Les Actionnaires participant a I'Offre en Surenehéoumis a un régime d’'imposition autre que
ceux visés ci-dessus, notamment les contribualides lés opérations portant sur des valeurs
mobilieres dépassent la simple gestion de portiéfenti qui ont inscrit leurs titres a I'actif deute
bilan commercial , les bénéficiaires de stocks amati et les détenteurs de BSCPE, devront
s'informer du régime fiscal s’appliquant a leur pasticulier.
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3. ELEMENTS D’APPRECIATION DU PRIX PAR ACTION
3.1. Meéthodes et hypothéses retenues

L'appréciation du Prix par Action a été menée aurdse d'une approche multicritéres identique a
celle mise en ceuvre dans le cadre de l'apprécidtidPrix par Action de I'Offre Initiale, telle que
précisée a la section 3 de la Note d’Informatiatidte.

A titre indicatif, entre la date d'annonce de I®ffinitiale soit le 23 octobre 2009 et le 15
décembre 2009, le cours moyen pondéré de Valtétaldit a 0.42 euros (source Bloomberg).

3.2. Synthese
Le tableau de synthése ci-dessous résume les épermettant d'apprécier le Prix par Action de

I'Offre en Surencheére qui est analysé au regardhéeses critéres de comparaison que ceux retenus
dans la Note d'information Initiale, tels que difia la section 3 de la Note d'Information Initiale

Prime / (décote) Prime / (décote)
. L induite par le prix de induite par le prix de
Méthode de valorisation Valtech 0.40 € de ['Offre 0.44 € de I'Offre en
Initiale surenchére
Acquisition de titres par l'initiateur au cours des 12 mois précédant le projet d'Offre en surenchére
Prix le plus élevé payé par l'initiateur 0.40 - +10.0%
Cours de bourse
Spot (cours au 22 octobre 2009) 0.35 +14.3% +25.7%
Moyenne 1 mois 0.35 +15.7% +27.2%
Moyenne 3 mois 0.31 +30.0% +43.1%
Moyenne 6 mois 0.28 +40.9% +55.0%
Moyenne 1 an 0.26 +54.3% +69.7%
Sociétés cotées comparables
VE / EBITDA 2008 0.46 (12.9%) (4.2%)
VE / EBITDA 2010e 0.20 +100.7% +120.7%
VE / EBIT 2008 0.29 +40.1% +54.1%
VE / EBIT 2010e 0.08 +415.6% +467.2%
Transactions comparables
VE / EBIT (n-1) 0.33 +22.1% +34.3%

Source : Bloomberg
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4. PERSONNES ASSUMANT LA RESPONSABILITE DU COMPLEMENT DE NOTE
D'INFORMATION

4.1. Etablissement présentateur

«Conformément a l'article 231-18 du réglement géhéia I’AMF, Oddo Corporate Finance,
établissement présentateur de I'Offre en Surenclateste qu'a sa connaissance, la présentation
de I'Offre en Surenchere gu'il a examinée sur lsdales informations communiquées par
I'Initiateur et les éléments d'appréciation du prproposé sont conformes a la réalité et ne
comportent pas d’omission de nature a en altérgydetée.»

Oddo Corporate Finance

4.2. |Initiateur

« A ma connaissance, les données du présent doteoraplémentaire a la Note d'Information
Initiale sont conformes a la réalité et ne compottpas d’omission de nature a en altérer la
portée. »

DLF S.A.
Président
elle-méme représentée par
M. Frédéric de Mévius
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