VALTECH SE
SOCIETE EUROPEENNE AU CAPITAL DE 3 330 923,32 €
SIEGE SOCIAL : 30 BD JOSEPH II L-1840 LUXEMBOURG
RCS LUXEMBOURG B200337
(la « Société »)

RAPPORT COMPLEMENTAIRE DU CONSEIL D’ADMINISTRATION A
L’ASSEMBLE GENERALE
ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE DES ACTIONNAIRES
DU 30 JUIN 2016
SUR :
- LES RESOLUTIONS DE L’ASSEMBLEE GENERALE ET
- LE PROJET DE TRANSFERT DU SIEGE SOCIAL AU ROYAUME-UNI

Mesdames et Messieurs les Actionnaires,
La Société Valtech SE (Valtech ou la Société) a recu, le 8 juin 2016, une demande de modification de
I’ordre du jour émanant de la Société Siegco, actionnaire a hauteur de 83,88% du capital de la Société, en

faisant valoir :

« Nouveau point a l’ordre du jour de ’AG

Nous demandons [’ajout du point suivant a la section B (Résolutions Spéciales) de la partie 11 (Assemblée
Générale Mixte sous réserve du transfert du siege au Royaume Uni) de [’ordre du jour de I’AG :

. Adoption des articles 75 (transfert obligatoire a un actionnaire existant), 76 (transfert a un tiers
(droit de sortie forcée)) et 77 (transfert a un tiers (droit de sortie conjointe)) des nouveaux statuts

qui régiront la Société a compter de la réalisation du transfert du siege social au Royaume Uni.

Explications

Les articles 75, 76 et 77 du projet de statuts prévoient des nouveaux droits et obligations en matiére de
transferts d’actions qui ne résultent pas du transfert du siége social de la Société au Royaume Uni.

Nous considérons deés lors que les actionnaires devraient pouvoir s’exprimer séparément :

(a) sur [’opportunité de transférer le siege social de la Société au Royaume Uni (et sur la refonte des
statuts qui en résulte) ; et

(b) sur l’opportunité d’insérer les nouveaux articles 75, 76 et 77 dans les statuts. »
La demande est jointe au présent rapport complémentaire.
Un Conseil d’administration de la Société s’est tenu le jour méme, qui a accepté la demande de

modification de I’ordre du jour. En conséquence, un nouvel ordre du jour et projet de résolution a été
arrété par le Conseil, visant a :




- faire voter séparément par 1’Assemblée générale du 30 juin 2016 sur les 3 articles 75 a 77 des
Statuts, qui font I’objet d’une 19 éme résolution nouvelle, les articles suivants ayant été
renumérotés ;

- ainsérer dans le projet de résolutions (Résolution n° 11 et nouvelle Résolution n°19 )
la version anglaise des statuts, qui seront applicable a la Société a compter du
transfert de si¢ge effectif au Royaume Uni.

Le Conseil invite les actionnaires a voter pour la résolution modifiée (résolution n°11) et la nouvelle
résolution inscrite a 1’ordre du jour (résolution n°19).

Un avis modifi¢ de convocation sera publi¢é conformément a la législation luxembourgeoise le 15 juin
2016 au plus tard.

Il sera également procédé a la convocation modificative des actionnaires au nominatif.
Il est rappelé que I’ensemble des documents afférant a 1’Assemblée Générale du 30 juin 2016 sont
accessible sur le site Internet de la Société (www.valtech.fr) rubrique Investisseur, onglet Assemblée

Général et onglet Année 2016.

Luxembourg, le 8 juin 2016

Le Conseil d’administration
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Valtech SE

Att : Service AG

30, boulevard Joseph II
L-1840 Luxembourg
(1a Société) '

Le 8 juin 2016
Par lettre recommandée avec accusé de réception et par email (AGM2016{@valtech.com)

Objet: Modification de I’ordre du jour de I’assemblée générale annuelle de la Société prévue le 30 juin 2016
(PAG) et proposition de nouvelles résolutions.

Cher Monsieur, Chére Madame,
Suite 4 la réception de I'avis de convocation 4 I’AG publiée te 31 mai 2016 (la Convoeation), nous
introduisons par la présente notre demande de modification de I"ordre du jour de I’AG et notre proposition de

nouvelles résolutions.

Nouveaun point a Pordre du jour de PAG

Nous demandons I’ajout du point suivant & la section B (Résoluti'qns Spéciales) de Ia partie 11 (Assemblée
Générale Mixte sous réserve du transfert du siége au Royaume Uni) de I’ordre du jour de FAG :

. Adoption des articles 75 (transfert obligatoire a un actionnaire existant), 76 (transfeit & un tiers (droit

de sortic forcée)) et 77 (transfert 4 un tiers (droit de sortie conjointe)) des nouveaux statuts qui
régiront la Société a compter de la réalisation du transfert du siége social au Royaume Uni.

Explications

Les articles 75, 76 et 77 du projet de statuts prévoient des nouveaux droits et obligations en matiére de
transferts d’actions qui ne résultent pas du transfert du si¢ge social de la Société au Royaume Uni.

Nous considérons dés lors que les actionnaires devraient pouvoir s’exprimer séparément :

(a) sur I’opportunité de transférer le siége social de la Société au Royaume Uni (et sur la refonte des
statuts qui en résufte) ; et

(b) sur I’opportunité d’insérer les nouveaux articles 75, 76 et 77 dans les statuts.
Texte des nouvelles résolutions

ONZIEME RESOLUTION - (4doption des nouveaux statuts devant régir la Société a compter du transfert
du siege social au Royaume Uni).

L’ Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, aprés avoeir pris acte de [*adoption de la dixi®éme résolution, adopte article par
article puis dans leur intégralité les nouveaux statuts qui régiront la Société & compter de la réalisation du
transfert transfrontalier de si¢ge au Royaume-Uni, lesquels sont les suivants ;
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30. Conditions requises pour étre nommé Administrateur

31. Terme des fonctions d’Administrateur

32. Cessation des fonctions d'un Administrateyr

33. Nombre minimal d’actions de la Société devant étre détenues par un Administrateur
34. Réemunération des Administrateurs

35. Frais exposés par les Administrateurs

36. Secrétaire du conseil

Chapitre 5 - Prise de décisions par les Actionnaires

37. Convocation d'une assemblée générale

38. Possibilité de convocation d'une assemblée par les Actionnaires en ['absence d'un nombre suffisant
d'Administrateurs
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45. Vote en assemblée générale : régles générales
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46. Capacité des personnes exprimant un vote en assemblée générale
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47. Demande d'un vote

48. Procédure d'un vote

49. Conitenu des procurations de vote
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Chapitre 8 - Certificats d’actions et actions non représentées par de tels certificats
37. Certificats devant étre émis, hormis dans certains cas

38. Contenu et signature des Certificats d'actions

39. Regroupement de Certificats d'actions

60. Duplicatas de Certificats d'actions

61. Actions non représentées par des Certificats d’actions

Chapitre 9 - Actions partiellement libérées

62. Droit de rétention de la Société sur les actions partiellement libérées
63. Exercice du droit de rétention de la société

64. Avis d'appel de fonds

65. Obligation de paiement des Appels de fonds

66. Cas ot l'émission d'un Avis d'appel de fonds n'est pas nécessaire

67. Conséquences automatiques du non-respect de I'Avis d'appel de fonds
68. Avis d'un projet-de déchéance d’actions

69. Pouvoir des Administrateurs de prononcer la déchéance des actions
70. Effets de la déchéance d’actions

71. Procédure apreés la déchéance d’actions

72.. Restitution des actions

Chapitre 10 - Transferts et regroupement d’actions

73. Transferts d'actions représentées par un Certificat

74. Tramsferts d'actions non représentées par un Certificat

75. Transfert obligatoire & un actionnaire existant

76. Transfert & un tiers (Sortie forcée)

77. Transfert & un tiers (Sortie conjointe)

78. Transmission d'actions

79. Droits des bénéficiaires de la transmission d'actions

80. Exercice des droits des bénéficiaires de la transmission d'actions

81. Bénéficiaires de la transmission d'actions liés par des avis antérieurs
82. Pouvoir a ’effet de céder les actions détenues par des Actionnaires ne pouvant plus étre retrouvés
83. Procédure de cession de fractions d'actions

Chapitre 11 - Distributions

84. Procédure de déclaration de dividendes

83, Fixation du montant des dividendes

86. Paiement des dividendes el autves distributions

87. Imputation sur les distributions de sommes dues & la Société

&8. Absence d'intéréts sur les distributions

89. Distributioris non réclamées

90. Distributions faites autrement qu'en espéces
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91. Renonciation ¢ la distribution

Chapitre 12 - Incorporation au capital de résultals

92. Pouvoir d'incorporer au capital des résultats-et de disposer des montants capitalisés
Chapitre 13 - Communication

93. Movens de communication a utiliser et date a laguelle lavis de réunion est considéré comme diffusé
94. Absence de notification de leurs coordonnées par les Actionnaires

Chapitre 14 - Dispositions a caractére administratif

95. Scemx de la Société

96. Destruction de documents

97. Absence de droit d'examiner les comptes et autres documents sociaux

98. Dispositions en faveur des salariés en cas de cessation d'activilé

Cliapitre 15 - Indemnisation et assurance des Administrateurs

99. Indemnisation des Administrateurs

100. Assurance responsabilité civile des Administrateurs

CHAPITRE I - DISPOSITIONS GENERALES

ARTICLE 1 - DEFINITIONS

Dans les présents statuts, sauf si le contexte exige une interprétation différente :

« Faillite » inclut les procédures d'insolvabilité individuelle sur un lterritoire autre que I'Angleterre et le
Pays de Galles ou l'lrlande du Nord, ayant un effet similaire a celui de la faillite ;

« Conseil d’administration » signific 'organe d’administration de la Société, qui est l'organisime
responsable de sa gestion ; dans les présents stotuts, ce terme est utilisé de maniére équivalente et doit éfre
compris comme ayant le méme sens que le terme «Administrateurs », et fait véférence aux administrateurs
pris de maniere collégiale ou a chacun d’entre eux en tant qu’organe d’administration de la Société ;

« Jour Ouvrable » signifie tout jour autre qu’'un samedi, uri dimanche, ou un jour férié en Angleterre, quand
les établissements bancaires sont ouverts & Londres ,

« Appel de fonds » a le sens donné a ce terme a l'article 65 des présents statuis ;

« Avis d'appel de fonds » fait référence a la définition donnée a article 65 des présents statuts ;

« Certificat » signifie un certificat éiabli sur un support papier, attestant de la propriété par une personne
d’actions ou d'autres valeurs mobiliéres spécifiques ;

« Représentées par un certificat », pour une action, signifie qu'il ne 3'agit ni d'une action non représenide
par un certificat ;

« Président » a le sens donné a& ce terme a l'article 20 des présents statuts ;

« Président de séance » a le sens donné & ce terme a l'article 42 des présents statuts ;

« CA 2006 » signifie la loi britannique sur les sociétés de 2006 (« Companies Act 2006 ») modifiée de temps
& autre, dans la mesure out elle s'applique a la Société ;

« Droit de rétention de la Société » a le sens donné & ce terme a l'article 63 des présents statuts ;

« Secrétaire du conseil » signifie le secrétaive du conseil d'administration nommé en application des
dispositions de I'article 36 des statuts de la Société ;

« Administrateur » signifie un administrateur de la Société, et comprend toute personne occupant lg
Jfonction d'administrateur, quel gue soit son titre ;

« Bénéficiaire de la distribution » a le sens donné a ce ferme a l'article 85 des présents statuts ;

« Document » doit étre compris, sauf indication coniraire, comme faisant également référence & tout
document envoyé ou fourni sous forme électronique ;

« Sous forme électronigue » renvoié a la définition de ce terme donnée a l'article 1168 du CA 2006 ;

« Entierement libérée », au regard d'une action, signifie que la valeur nominale et toute prime d'émission
devant étre versée &la Société au regard de ladite action ont 616 payées ¢ la Société ;

« Copie papier » renvoie a la définition de ce terme donnée d l'article 1168 du CA 2006 ;

« Détenteur », au regard des actions, renvoie a la personne dont le nom est inscrit dans le registre des
Actionnaires en tant que détenteur des actions ;

« Acte » signifie un document en copie papier ;

« Avis d'exercice du droir de rétention » a Ie sens donné a ce termeé a l'article 64 des présents statuts ;
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« Résolution Ordinaire » venvoie & la définition de ce terme donnée a l'article 282 du CA- 2006 ;

« Actions ordinaires » signifie les actions ordinaires de la Société, d’une valeur nominale égale & €
0125347364 'une, entiérement libérées ;

« Payé » signifie étre payé ou éire crédité en compte d’une somme valant paiement ;

« Participer », en relation avec une réunion du conseil d'administration, a le sens donné & ce ferme &
l'article 17 des présents statuts ;

« Partiellement libérée », en relation avec une action, signifie qu'une partie de la valeur nominale de ladite
action ou de toule prime d'émission dont ladite action était assortie n'a pas été versée a la société ;.

« Avis de procuration de vote » a le sens donné a ce terme & Uarticle 49 des présents statuts ;

« Régles » fait référence au réglement (CE) n°2157/2001 du 8 octobre 2001 dy Conseil relatif au statut de la
société européenne, a la directive (CE) n°2001/86/CE du 8 octobre 2001 sur I'implication des travailleurs, &
I"European Public Limited-Liability Company Regulations 2004 (Statutory Instruments No. 2004/2326) et a
I"European Public Limited-Liability Company (Amendments) Regulations 2009 (Statutory Instruments No.

2009/2004) ;

« Actiennaire » renvoie a la définition de ce terme donnée & Uarticle 112 du CA 2006 ;

« Résolution Spéciale » renvoie & la définition de ce terme donnée a 'article 283 du CA 2006 ;

« Filiale » renvoie a la définition de.ce terme donnée & l'arvticle 1159 du C4 2006 ;

« Bénéficiaire de la transmission d’actions » signifie une personne qui a droit & une action en raison du
décés oude la faillite d'un actionnaire,ou autrement par l'effet de la loi ;

« Non représentées par un certificat », au regard d'une action, signifie que, en veriu dume législation (autre
que Farticle 778 du CA 2006) permetiant d'atiester du titre de propriété d'actions et de céder celui-ci sans
ceriifical, le titre de propriété de ladite action est attesté ef peut 8tre cedé sans certificat ;

« Ecrit » renvoie & la représentation ou la reproduction de mots, de symboles ou d'autres informations sous
Jorme visible, par toute méthode ou combinaison de méthodes, qu'elle soit envoyée ou fournie sous forme
électronique ou d'une autre maniére,

Sauf si le contexte requiert une interprétation différente :

(@) les références a un article des statuts ou & une disposition des statuts comprennent également toute
dispositions de nature réglementaire ou autre qui en découle, ainsi que toute modification ou disposition
prise pour permettre leur entrée en vigueur ;

(b) les autres mots ou expressions contenus dans les présents statuts ont la méme signification que dans le
CA 2006, telle qu'en vigueur & la date & laquelle les présents statuts deviennent obligatoires pour la Société

(c) les titres de chapitres ont été ajoutés aux présents statuts pour en faciliter la lecture et n’en affectent pas
la structire.

ARTICLE 2 - FORME SOCIALE
La Société est une sociélé européenne telle que définie par les Régles. Les dispositions de ces Articles seront
interprétées sous réserve et en conformité avec les Reégles.

ARTICLE 3 - DENOMINATION SOCIALE
La Société est dénommé Valtech SE. Cette dénomination peut étire changée par décision des Actionnaires.

ARTICLE 4~ SIEGE SOCIAL
Le siége social de la Société est situé & 46 Colebrooke Row, London, NI,

ARTICLE 5 - OBJET DE LA SOCIETE _

L'objet de la Société est de poursuivre les activités d'une société commerciale générale, de souscrire, de
prendre, acheter ou autrement acquérir, détenir, vendre, négocier et céder, placer et souscrire des actions,
capital, obligations, litres obligataires, titres , des obligations ou siireté émis ou garantis par toule autre
société constituée ou exercant une activité dans toute partie du monde, et les priviléges, actions privilégiées,
obligations, siiretés ou titres émis ou garantis par une quiorité gouvernemeniale, mumicipale, locale ou
autre, dans une partie quelconque du monde, d'exercer toute autre activité industrielle ou commerciale qui
peut sembler & la Société susceptible d'éire commodément poursuivie en rapport avec les buts énoncés dans
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le présent Article ainsi visant directement ou indirectement a accroifre la valeur ou rendre profitables toute-
propriéeé, actifs, droits de la Société el de faire toutes choses gqui sont accessoires ou favorables awx buts ci-.
dessus ou l'un d'eux.

ARTICLE 6 - DUREE
La durée de la Société est illimitée.

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL _
Le capital social est fixé & la somme de € 3 330 923,32, divisé en 26 573 541 Actions ordinaires.

ARTICLE 8 - RESPONSABILITE DES ACTIONNAIRES
La responsabilité des Actionnaires est limitée au moniant non encore libéré des actions qu'ils détiennent.

CHAPITRE 2 - POUVOIRS ET RESPONSABILITES DES ADMINISTRATEURS

ARTICLE 9 - MANDAT GENERAL DES ADMINISTRATEURS

(a) La Société fonctionne selon le systéme moniste prévu par les Régles.

(b) Sous réserve des dispositions des présents statuts, les Administrateurs sont responsables de la gestion des
activités de la Société ei,a cet effet, peuvent exercer fous pouvoirs pour ce faire.

(¢) Toute disposition incluse dans les présents statuls qui fait référence ¢ des pouvoirs attribués de maniére
particuliére au Conseil d’administration ne doit pas étre interprétée comme une limitation au mandat
général des Administrateurs et aux powvoirs qui leur sont conférés par les présents statuts.

ARTICLE 10 - POUVOIR DE RESERVE DES ACTIONNAIRES

(a) Les Actionnaires peuvent, par le vote d’une Résolution Spéciale, enjoindre aux Administrateurs de
prendre, ou de 5'abstenir de prendre, une mesure spécifique.

(b) Une modification des présents statuts, ou une décision des Actionnaires {prise au moyen du vote d’une
Résolution Spéciale ou d’une autre maniére) n’aura pas pour effet de rendre cadugiie toute mesure prise par
les Administrateurs prise de maniére réguliére avant que la modification statutaire ait été effectuée ou que la
décision des Actionnaires ail été prise. '

ARTICLE 11 - NOMBRE D’ADMINISTRATEURS
Sauf décision contraive des Actionnaires, prise au moyen dit vote d'une Résolution Ordinaire, le nombre
d’Administrateurs est fixé & un minimum de trois (3} et un maximum de dix (10}.

ARTICLE 12 - POSSIBILITE DE DELEGATION PAR LES ADMINISTRATEURS

(a) Sous réserve des dispositions des présents statuts, les Administratewrs peuvent déléguer toul ou partie
des pouvoirs qui leur sont conférés en vertu des statuts :

(1) & toute personne, mandataive ou comité ;

(ii) par tous moyens (y compris au moyen d'une procuration) ;

(iii) dans toute la mesure ;

(iv) en relation avec tous sujels ou territoires ;

(v) et selon les modalités qu'ils jugent appropriés.

(b} Si les Administrateurs le précisent, une telle délégation peut autoriser une subdélégation des pouvoirs
des Administrateurs pay toute personne & laguelle ces pouvoirs ont été délégués.

(c) Les Administrateurs pewvent révoquer toute délégation en tolalité ou en partie, ou en modifier les
modalités.

ARTICLE 13 - COMITES DU CONSEIL

(a) Les comités duxquels les Administrateurs déléguent fout ou partie de leurs pouvoirs doivent suivre les
procédures dont les Administrateurs ont décidé la mise en oeuvre. Toute disposition des présents staruts qui
Jait référence &, ou indique Ia marche a suivre pour, la prise de décision par les Administrateurs devra étre
suivie par les membres de ces comités lors de leurs prises de décisions.
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(b} Lorsque les Administrateurs ont demandé & 'un des comités de suivee les procédures auxquelles il est
Jait véférence au paragraphe (a) ci-dessus, ces procédures prévalent sur les végles issues des présents
statuts, dans la mesure ot il n’existe pus d'incohérerice entre les deux corps de régles.

(c) En cas de délégation de pouvoir ou de compétence & un comité, toute référence dans les présents statuts
a Uexercice par les Administrateurs du pouvoir ou de la compétence ainsi délégués au comité en question
devra éire comprise comme éfant exercée par le comité auguel ce powveir ou cette compétence ont é1é
délégués.

CHAPITRE 3 - PRISE DE DECISION PAR LES ADMINISTRATEURS

ARTICLE 14 - PRISE DE DECISION COLLECTIVE PAR LES ADMINISTRATEURS

Les décisions des Administrateurs peuvent étre prises lors d'une réunion du Conseil d'administration ou sous
g forme d'une résolution écrite des Administrateurs.

ARTICLE 15 - CONVOCATION D'UNE REUNION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
(a) Tout Administrateur peut convogquer une réunion du Conseil d'administration.
(b) Un Conseil d'administration est convogqué en natifiant la réunion aux Administratenrs.
(c) L'avis de convocation de toute réunion du Conseil d'administration doit indiguer :
(1) la date et I'heure proposées pour la réunion ;
(i1} le liew de réunion du Conseil d'administration ; et
(iii) §'il est prévu que des Adminisirateurs participant au conseil ne se trouvent pas dans le méme
lieu, comment il est envisagé qu'ils puissent communiguer entre eux au cours de la réunion.
(d) Un avis de convocation a une réunion du Conseil d'administration doit éfre transmis & chagque
Administrateur soil par écrit, soit de toule autre maniére qui sera déterminée par les Administrateurs.
(e) Il n'est pas nécessaire de transmettre un avis de convocdtion d 'une réunion du Conseil d'administration
aux Administrateurs qui renoncent & leur droit de recevoir un avis de convocation audit conseil, en notifiant
leur renonciation a la Société au plus tard 7 jours aprés la date a laquelle la réunion est tenue. Si une felle
notification est transmise aprés la tenue de la réunion, cela n'affecte pas la validité du conseil, ni de loutes
questions-traitées a cette occasion.

ARTICLE 16 - NOMBRE MINIMAL DE REUNIONS DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

(a) Les Administrateurs devront se réunir au moins tous les trois pour délibérer de la marche des affaires de
la Société et de son évolution prévisible.

(b) Sous réserve des dispositions du paragraphe (a) ci-dessus et des autres dispositions des présents statuts,
les Administrateurs peuvent se réunir pour remplir leurs fonctions, ajourner leurs réurions ou fixer les
régles de fonctionnement du Conseil d’administration guand ils le jugent nécessaire.

ARTICLE 17 - PARTICIPATION AUX REUNIONS DU CONSEILS D'ADMINISTRATION
(a) Sous réserve des dispositions des présents statuls, les Administrateurs participent & une réunion du
Conseil d'administration, ou & une partie d'une telle réunion, lorsque :
(i) la réunion a été convoquée et se déroule conformément aux statuts, et
(ii) chaque Administrateur peut communiquer aux autres Administrateurs toule information dont il
dispose et sorn opinion sur tout point inscrit & l'ordre du jour de la réunion.
(b) Pour déterminer si les Administrateurs participent & une réunion du conseil d'administration, il est fait
abstraction du lieu ou se trouwve chaque Administratewr et de la maniére dont les Administrateurs
communiquent entre eux.
(c) Si tous les Administrateurs participant & une réunion ne se trouvent pas dans le méme lieu, ils peuvent
décider que la réunion doit étre considérée comme ayant lieu ¢ l'endroit oit 'un guelconque d'entre eux. se
trouve.

ARTICLE 18 - QUORUM REQUIS LORS DES REUNIONS DU CONSEILS D'ADMINISTRATION
(@) Lors d'une réunion du Conseil d'administration, en I'absence de quorum ou excepté. lorsque 1'Article 19
s ‘applique, aucune proposition ne peut faire 'objet d'un vote, hormis celle de convoquer une autre réunion.
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(b) Le quorum requis pour les réunions du Conseil d'administration ne pourra jamais étre infériewr & la
moitié du nombre d’Administrateurs, et en foute hypothése, ne powrra pas étre infériewr & deux (2)
administrateurs.

ARTICLE 19 - REUNIONS OU LE NOMBRE TOTAL D'ADMINISTRATEURS EST INFERIEUR AU
QUORUM
(@) Le présent article s'applique lorsque le nombre total d'Administrateurs est inférieur au quorum requis
pour les réunions du Conseil d'administration.
(b) S'il ne reste plus qu'un seul Administrateur en fonction, cet Administrateur devra convoquer une
assemblée générale pour désigner suffisamment d’Administrateurs pour qu’une réunion avec le quorum
requis puisse se tenir (excepté les réunions tenues en application de cet Article 19).
(¢) §'il reste plus d'un Administrateur en fonction:
(i) une réunion du Conseil d'administration peut avoir lieu si elle est convoquée conformément aux
Statuts et si au moins deux Administrateurs y participent, avec pour objectif soit de nommer
suffisamment d'Administrateurs pour atfeindre un quorum, soif de comvoquer une assemblée
générale & cet effet | et
(1i) lorsqu'une réunion. du Conseil d'administration est convoquée, si un seul Administrateur se
présente a la date et lheure indiquées pour y participer, cet Administrateur peut soit nommer
suffisamment d'Administrateurs pour atteindre un guorum, soit convogquer une assemblée générale &
cel effet.

ARTICLE 20 - PRESIDENCE DES REUNION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

(a) Les Administrateurs pewvent nommer 'un d’enire eux pour présider leurs réunions.

(b).La personne ainsi désignée au moment considéré est appelée le Président.

(c) Les Administrateurs peuvent nommer d'auires Administrateurs en tant vice-président(e) ou président(e)
adjoint(e) pour présider les réunions du Conseil d'administration en l'absence du Président.

(d) Les Administrateurs peuvent metive fin aux fonctions du Président, du/de la vice-président(e) ou du/de la
président(e) adjoint(e) a tout moment.

(e) Si le Président ou tout Administrateur généralement désigné pour présider les réunions du conseil
d'adminisiration en l'absence du Président ne participent pas a une réunion dans les dix minutes suivant
l'heure a laguelle celle-ci devait commencer, les Administrateurs participant a la réunion peuvent nonmer
l'un d'entre eux pour présider cette réunion du Conseil d’administration.

ARTICLE 21 - VOTE LORS DES REUNIONS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION : REGLES
GENERALES

(a) Sous réserve des dispositions des présents statuts, une décision esi prise lors d'ime réunion du Conseil
d'administration si elle recueille une majorité des voix exprimées par les Administrateurs participant & la
Féunion.

(b) Sous réserve des dispositions des présents statuls, chaque Administrateur participant & une réunion du
Conseil d'administration dispose d'une voix.

(c) Sous réserve des dispositions des présents statuts, si un Administrateur a un intérét dans wne transaction
Ou un arrangement en cours ou ¢n projet avec la société, cet Administrateur ne peut pas vofer sur foute
proposition 8'y rapportant.

ARTICLE 22 - VOIX PREPONDERANTE DU PRESIDENT

(@) Si le nombre de voix pour et conire une proposition est identique, le Président ou lout autre
Administrateur présidant la réunion du Conseil d’administration disposé d'une voix prépondérante.

(b) Cependant, cette régle ne s'appliqgue pas si, conformément aux statuts, le Président ou l'autre
administrateur ne doit pas étre compté comme participant au processus de prise de décision pour les besoins
du quorum ou du vote.

ARTICLE 23 - PROCES-VERBAUX DES REUNIONS DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
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(@) le Conseil d’administration prendra toutes dispositions nécessaires & Ueffet de conserver les procés-
verboux de ses réunions dans des registres, ef d'y inscrire toutes décisions relatives & la nomination des
représentants de la Société, la composition des comités, Uidentité des administratewrs participant aux
réunions du Conseil d’administration, de comités du conseil, ou d’actionnaires quelle que soif la catégorie
d’actions, ainsi que de toutes exposés, résolutions et décisions.

(b) Ces procés-verbaux, s’ils sont établis et destinés a étre signés par le Président lors de la réunion au titre
de laquelle ils ont é1é établis ou lors de la réunion suivante, constitueront un moyen de preuve des sujets
abordés et des décisions prises lors de ladite réunion, sans qu’il soit besoin d’apporter d’autres éléments de
preuves.

ARTICLE 24 - SQOUMISSION D°UN PROJET DE RESOLUTION ECRITE

(a) Tout Administrateur peut soumettre un projet de résolution écrite.

(b) Un projet de résolution écrite est soumise aux Administrateurs en leur notifiont ledit projel.

{c) La notification d'un projet de résolution écrite doit comprendye le texte de la résolution proposée, ainsi
que la date a laguelle il est proposé qu’elle soit adoptée par les Administrateurs.

(d) La notification d’'un projet de résolution écrite doit étre adressée a chacun des Administrateurs de la
Société.

(e} Toute décision prise par la personne qui soumet un projel de résolution écrite relative qu processus
d’adoption de cetie résolution doit étre considérée comme prise de bonne foi si elle n’est pas déraisonnable.

ARTICLE 25 - ADOPTION D’UN PROJET DE RESOLUTION ECRITE

(a) Un projet de résolution écrite est considéré comme adoptée dés lors que tous les Administrateurs qui
auraient. eu le pouvoir d'exprimer un vole swr celte résolution lors. d'une réumion du Conseil
d’administration au cours de. laquelle les Administrateurs auraient pu valablement délibérer du fait de
Uatteinte du quorum ont signé un ou plusieurs exemplaires de cette résolution.

(b) Est sans importance le fait qu'un Administrateur signe la résolution avant ou aprés la date i laguelle il a
élé proposé qu‘elle sait adoptée.

{c) Une fois adoptée, une résolution écrite a la méme force qu'une décision prise par les Administrateurs
lors d'une réunion du Conseil d’administration en application des dispositions des présents statuts.

(d) le Secrétaire du conseil doit faire le nécessaire pour s assurer que toutes les résolutions écrites adoptées
par le Conseil d’'administration sont conservées dans un regisire approprié pendant une période de dix
années courant a compter de leur adoption.

ARTICLE 26 - GESTION DES CONFLITS D’INTERETS
(a) St une réunion du Conseil d'administration, ou une partie d'une telle réunion, concerne une transaction
ou un arrangement en cours ou en projel avec la Société, dans lequel ou lagquelle un Administratewr a un
intérét, ledit Administrateur ne doit pas étre compté comme participant & ladite réunion, ou partie de
réunion, pour les besoins du quorum ou.du vole,
(b) Cependant, si les dispositions du paragraphe (c) ci-dessous s'appliquent, un Administrateur ayant un
intérét dans une transaction oy un arrangement en cours ou en projet avec la Société doit émre compté
comme participant & une décision s'y rapportant lors d'une réunion du conseil d'administration, ou d'une
partie d'une telle réunion, pour les besoins du quorum et di vote.
(c) Les dispositions de ce paragraphe s'appliquent lorsque :
(i} la Société, par Résolution Ordinaire, écarte I'application de la stipulation des statuts qui, dans le
cas contraire, empécherait un Administrateur d'étre compté comme participant & une réunion du
conseil d'administration, ou votant lors d'une telle réunion ;
(i} l'intérét de I'Adminisiraleur ne peut pas étre raisonnablement considéré comme susceptible de
donner lieu & un conflit d'intéréts ; ou
(iii) le conflit d'intéréts de I'Administrateur résulte d"une cause autorisée, comme défini au
paragraphe (d) ci-dessous.
(d} Pour les besoins de ce paragraphe, correspondent & des causes autorisées :
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(i) une garantie donnée, ou devant éire doninée, par ou & un administrateur au regard d'une
.obligation contractée par ou pour-le compte de la Société ou de l'une de ses filiales ;
(ii) la souscription d'actions ou d'autres valeurs mobiligres de la Société ou de l'une de ses filiales,
ou yn accord en vie d'une telle souscription, de la garantie directe ou indirecte de telles actions ou
valeurs mobiliéres ou de la garantie de leur souscription ; et
(iii) les accords en vertu desquels des avantages sont offerts aux salariés et aux Administrateurs,
actuels ou anciens, de la Société ou de l'une de ses filiales, ne prévoyant pas d'avantages particuliers
pour les Administrateurs ou anciens Administrateurs.
(e) Sous réserve du paragraphe (), si une question est soulevée lors d'un Conseil d'administration ou d'im
comité d' Administrateurs, quant qu droit d'un Administrateur a participer & la réunion (ou & une partie de la
réunion) pour les besoins du vote ou du quorum, la question peut, avant la fin de la réunion, étre soumise au
Président, dont la décision au regard de tout Administrateur autre que lui- méme est définitive.
() Si une quelconque question quant au droit du Président de participer a la réunion (ou a une partie de ln
réunion) devait étre soulevée, la question serait tranchée par une décision des Administrateurs participant a
la réunion, le Président ne devant pas alors étre compté comme paiticipant ¢ la réunion (ou & cette pariie de
la réunion) pour les besoins du vote ou du quorum,

ARTICLE 27 - POUVOIR DISCRETIONNAIRE DES ADMINISTRATEURS D'AUTORISER DES
SITUATIONS DE CONFLIT D’INTERET
(a) Les Administrateurs ont la possibilité, dans les limites fixées par la loi, d’autoriser tout cas de figure qui,
dans le cas contraire, aboutirait & une situation de vielation par un Administrateur de son devoir indigué &
Iarticle 175 du CA 2006, dans le souci d’éviter une situation daris laquelle il aurait ou powrrait avoir un
intérét qui, directement ou indirectement, serait contrairve ou pourrail étre contraire & celui de la Société, et
donc étre raisonnablement considéré comme susceptible de créer un conflit d’intérét.
(B) L autorisation d’un cas de figure visé par les dispositions du paragraphe (a) ci-dessus ne sera effective
que Si :
(i) les Administrateurs ont été avisés du cas de figure en question, soit afin qu’il soit abordé lors
d’une prochaine réunion du Conseil d'administration, soit afin qu’il recueille 'aval des
Administrateurs selon les régles de procédure habituelles du conseil, ou de toute autre maniére
décidée par le Conseil d’administration;
(ii) il ne sera pas tenu compte pour la défermination du quorum de la réunion au cours de laquelle le
cas de figure sera abordé de I'Administrateur en question ainsi que de tout autre Administrateur
intéressé le cas échéant ; et
(iii) le cas de figure a donné lieu & un vote favorable auquel w’ont pris part ni 'administrateur
concerné ni tout auire Administrateur intéressé s’il en existe, ou aurait donné lieu a un tel vote si
leurs votes n’avaient pas été pris en compte.
{c) Toute autorisation donnée en application des présentes dispositions des statuls vaudra pour tout conflit
d’intéréls avéré ou potentiel dont la survenance peut étre raisonnablement estimée comme probable du fait
de l'autorisation du cas de figure autorisé.
(d) Le Conseil d’administration a la possibilité d'autoriser tout cas de figure visé au présent article dans les
termes et pour la durée qu'il juge pertinents, de metire des limites ou d’attacher les conditions qui lui
paraissent nécessaires, ainsi que de modifier les termes ou la durée de son awtorisation (y compris les
limites ou conditions attachés), de révoquer cetfe autorisation étant entendu qu’un Administrateur devra se
plier & toute obligation mise & sa charge par les Administrateurs @ raison de octroi de cette qutorisation.
Les termes ainsi imposés par le Conseil d’administration comprennent notamment les éléments suivants,
sans que cetle rénumération soit limitative :
(i) décider si I'Administrateinr concerné pourra voter ou étre pris en compte pour le calcul du
quorum de la réunion du Conseil d administration, du comiité ou du sous-comité du Conseil
d’administration statuant swr une résolution afférente au cas de figure,
(ii} décider si I’ Administrateur concerné doit étre destinataire de documents ou d'information
portant sur le cas de figure considéré ; et
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(iii) décider si I'Administrateur concerné doil étre exclus des débats du Conseil d’administration, du
comité ou du sous-comité ot ce cas de figure sera abordé.

ARTICLE 28 - POUVOIR DISCRETIONNAIRE DES ADMINISTRATEURS D’ETABLIR DE
NOUVELLES REGLES

Sous réserve des dispositions des présents statuts, les Administrateurs peuvent élabliv toutes régles qu'ils
Jugent appropriées concernant leur mode de prise de décision, ainsi que la maniére dont lesdites régles
doivent étre enregistrées ou communiquées aux Administrateurs. '

CHAPITRE 4 - NOMINATION DES ADMINISTRATEURS ET DU SECRETAIRE DU CONSEIL
ARTICLE 29 - METHODES DE NOMINATION DES ADMINISTRATEURS

Sous réserve des dispositions des présents statuts, toute personne qui est disposée & occuper les fonctions
d'ddministrateur, et qui y est autorisée par la loi, peut étre nommée Administrateur au moyen du vote d'une
Résolution Ordinaire, ou par une décision des Administraleurs, soit pour pallier un départ, soit pour
compléter le Conseil d'administration, sans qu'une telle nomination ait pour effet de porter le nombre
d’Administrateurs au-deld du nombre maximal d’Administrateurs prévu dans les présents statuts.

ARTICLE 30~ CONDITIONS REQUISES POUR ETRE NOMME ADMINISTRATEUR

Sauf conformément & I'Article 31, aucune personne ne peut étre nommée qux _fonctions d’Administrateur par
une assemblée d’Actionnaires. autrement que, & moins que :

(a) la poursuite de sor mandat n’ait été décidée par le Conseil d'administration ; ou

(b) au plus 16 quarante-deux (42) jours avant la date de I'assemblée susvisée et au plus tard sept (7) jours
avant celte date, une demande n’ait été adressée au siége social par un Actionnaire (autre que la personne
-en question) ayant la capacité de voter en assemblée générale en vue de nommer ou de renommer cette
personne aux fonctions d’Administrateur, dans laquelle doit figurer ['ensemble des informations dont
I'indication dans le registre des Administrateurs de la Société serait requise si cette personne élait nommde
ou renommée Administrateur, et qui doit étre accompagnée d'une acceptation expresse de la personne
susceptible d'étre nommée ou renommée aux fonctions d'administrateur.

ARTICLE 31 - TERME DES FONCTIONS D’ADMINISTRATEUR

(a) Les Administrateurs seront désignés pour un mandat de quatre (4) ans, excepté lorsque les Actionnaires
décident, lors d'une assemblée générale annuelle gue le mandat d'un Administrateur doit étre plus court. A
['expiration du mandat d'un Administrateur, ilfelle se retirera de ses fonctions. Si la Société, & une
assemblée géndrale au cours de laquelle un directeur se retire de ses fonctions ou suite au départ d'un
administrateur, ne remplit pas le poste laissé vacant par cet Administrateur, le Administrateur sortant devra,
si prét a accepter, étre réputé avoir é1é reconduit dans ses fonctions pour une période d'un (1) an & compter
de son départ, sauf si, lors de l'assemblée générale, il est décidé: (i) de ne pas combler le poste laissé vacant
par cet Administrateur; (i) de ne pas renouveler le mandat de cet Administrateur; ow (i) si I’
Administrateur est prét a 'accepler, de renouveler son mandat pour une période autre que d'un (1) an. Les
actionndires. peuvent décider & une assemblée générale de renouveler le mandat d'odministrateur,
conformément a (iii) ci-dessus pour une période de quatre (4) ans (ou une période plus courte, ainsi ils
peuvent décider).

(b) Si, lors d’une assemblée générale annuelle de la Société, aucun des Administrateurs dont le mandat est
arrivé a son terme n'a été ou n’est présumé avoir été reconduil dans ses fonctions, alors chacun de ces
Administrateurs restera en fonction le temps nécessaire pour les Actionnaires de la Société procédent a la
nomination d’au moins deux Administrateurs pour les remplacer.

ARTICLE 32 - CESSATION DES FONCTIONS D’ADMINISTRATEUR

Une personne cesse d'étre un Administrateur dés lovs :

(a) que cette personne cesse d'étre un Administrateur en vertu de toute disposition de CA 2006 ou si la loi Iui
interdit d exercer des fonctions d’adminisiration d une société ;

(b) qu'une ordonnance de faillite est rendue i1 l'encontre de cette personne ;
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(c) qu'un arrangement est conclu avec les créanciers de cette personne pour le réglement de ses dettes d'une
Jfacon générale ;

(d) qu'un médecin agréé traitant celte personne transmet une attestation écrite & la Société, indiguant que
ladite personne est devenue physiquement ou mentalement incapable d'occuper ses fonctions
d'Administrateur et risque de le demeurer pendant plus de trois mois ;

(e) que la Société regoit une notification de la part de I'ddministrateur indiquant gu’il démissionme de ses
fonctions, et qu'une telle démission a pris effet conformiément aux modalités prévues ;

(f) qu’outre les dispositions relatives & la cessation des fonctions d’Administrateur prévues aux paragraphes
(a) a (d) ci-dessus, il est mis fin aux fonctions d’un Administrateur avant le terme prévu de son mandat du
Jait du vote d'une Résolution Spéciale en ce sens.

ARTICLE 33 - NOMBRE MINIMAL D’ACTIONS DEVANT ETRE DETENUES PAR UN
ADMINISTRATEUR

Un Administrateur n’a aucune obligation de détenir des actions de la Société.

ARTICLE 34 - REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS

(a) Les Administrateurs peuvent fournir a la Société tous services qu'ils déterminent.

(b) Les Administrateurs ont le droit & toute rénumération qu'ils déterminent pour les services qu'ils rendent &
la Société en tant qu'Administrateurs, et pour tout autre service qu'ils rendant @ la Société.

(c) Sous réserve des dispositions des présents statuts, la ¥émunération d'un Administrateur peut prendre
loute forme, et inclure tous accords portant sur le paiement d'une pension, indemmnité ou prime, ou de toutes
prestations de déceés, de maladie ou d'invalidité, audit Administrateur ou relatif & celui-ci.

(d) Sauf décision contraive des Administrateurs, le décompte de leur rémunération est fait de maniére
Journaliére.

{e) Sauf décision contraire des Administrateurs, ceux-ci ne soni pas tenus de répondre envers la Société de
toute rémunération qu'ils recoivent en leur gualité d'Administrateurs ou d'autres dirigeants ou salariés des
Jiliales de la Société ou de toute autre personne morale dans laquelle la Société a une participation.

(D Si, en accord avec le conseil d'administration, un Administrateur exécute ou accomplit des tiches
spécifiques ou rend des services en dehors de ses fonctions habituelles a titre d'Administrateur et non en sa
qualité de salarié ou de détenteur dun mandat exécutif, il pewt Iui étre payé une rémunération
supplémentaire raisonnable {(que ce soit un salaire, une commission, une participation aux bénéfices ou
autre) ainsi que le Conseil peut décider.

ARTICLE 35 - FRAIS EXPOSES PAR LES ADMINISTRATEURS

La Société peut payer tous frais raisonnables diiment engagés par les Administrateurs en relation avec leur
présence aux réunions du Conseil d'administration ou des comités du conseil, aux assemblées générales, ou
aux assemblées spéciales des Délenteurs de toute catégorie d'actions ou d'obligations de la Société, ou d'une
autre maniére en velation avec l'exercice de leurs pouvoirs et responsabilités envers la Société.

ARTICLE 36 - SECRETAIRE DU CONSEIL

Sous réserve des dispositions du CA 2006, un Secrétaire du conseil sera nommé par le Conseil
d’administration pour une durée, contre une rémunération et dans des conditions que le conseil déteyminera,
étant précisé que le Conseil d’administration pourra étre melire un terme & ses fonctions quand il le jugera
opportun. Deux ou plusieurs personnes pourront étre nommées co-secrétaires, et le Conseil d’administration
pourva également décider la nomination d’un ou plusieurs secrétaires assistants, secrétaires adjoints ou
nommeés d titre inlérimaire.

CHAPITRE 5 - PRISE DE DECISIONS PAR LES ACTIONNAIRES

ARTICLE 37 - CONVOCATION D’UNE ASSEMBLEE GENERALE

{a) Toules les assemblées d’Actionnaires autres que [’assemblée géndrale annuelle seront dénommées
asseinblées générales.

(b) Sauf dans I"hypothése oit le consentement & un raccourcissement des délais de convocation est obtenu en
conformité avec les dispositions du CA 2006, une assemblée geénérale annuelle doit étre convoquée avec un
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délai minimal de préavis de 21 jours. Sous réserve des dispositions des présents Articles, et de toutes autres
restrictions existant pour toute action, l'avis de convocation d'ume assemblée doit étre porté & la
connaissance de fous les Actionnaires de la Société, de toules autres personnes qui, & la date d’établissement
de cet avis de convocation, ont le droit de le recevoir, des Administrateurs ainsi que des commissaires aux
comptes de la Société.
(¢) L’avis de convocation devra indiguer le lieu de réunion, le jour et heure a laquelle cette réunion aura
lieu, la nature des décisions qui seront mises aux votes, ainsi que, dans le cas d’une assemblée générale
annuelle, le fait que c’en est une. Tout avis de convocation afférent a une assemblée générale au cours de.
laquelle sera mise aux votes une Résolution Spéciale devra mentionner ce fait ainsi que les termes de cette
résolution. Tout avis de convocation devra indiquer de maniére raisonnablement claire que :
(i) chaque Actionnaire ayant le droit de participer & l'assemblée et de voter a également le droit de
se faire représenter a cette assemblée par un ou plusieurs mandataires qui voteront en son nom, et
qui ne doivent pas obligatoirement avoir la qualité d’dctionnaires de la Société ; et
(i) que le droit de vote & I’Assemblée est déterminé par référence au registre des actionnaires de la
Sociéié et devra préciser & quel moment ce droit sera déterminé conformément & Particle 39(b) ci-
dessois.
(d) Une assemblée générale annuelle devra se tenir une fois par an, a la date (conformément avec les termes
du CA 2006) et au lieu tels que décidés par le Conseil d’administration.

ARTICLE 38 - POSSIBILITE DE CONVOCATION D'UNE ASSEMBLEE GENERALE PAR LES
ACTIONNAIRES EN L'ABSENCE D'UN NOMBRE SUFFISANT D'ADMINISTRATEURS

Deux ou plusieurs Actionnaires peuvent convoquer wne assemblée générale (ou demander au Secrétaire du
conseil de le faire} en vue de procéder & la nomination d’un ou de plusieurs Administrateurs si la Société
compfle moins de deux Administrateurs, et l'Administrateur (3’il en existe) n'est pas capable de, ou n'est pas
disposé a, nommer un nombre suffisant d'Administrateurs pour atteindre un quorum ou convoquer une
assemblée générale a l'effel d’obtenir ce quorum, alors

ARTICLE 39 - PRESENCE ET PRISE DE PAROLE LORS DES ASSEMBILEES GENERALES
(e} Une personne est en mesure d'exercer son droit de s'exprimer lors d'une assemblée générale si celle
personne est a méme de communiquer, au cours de l'assemblée, & toutes les personnes participant &
l'assemblée toutes informations ou opiriions dont elle dispose concernant l'ordre du jour de l'assemblée.
(b) La Société détermine le droit de vole a une assemblée générale par référence au registre des membres a
urn moment (déterminé par la Société) qui n'est pas plus de 48 heures avant la date de la tenue de Ia réunion.
Dans le caleul de la période mentionnée dans la phrase précédente de I'article 39 (b), aucun compte ne doit
étre pris d'une partie d'une journée qui n'est pas un jour ouvre.
(c) Une personne est en mesure d'exercer son droil de voie lors d'une assemblée générale lorsque :
(1) cette personne a la capacité de voter, au conrs de ['‘assemblée, des résolutions mises aux voix
pendant l'assemblée ; et
(ii) la voix de cette personne péeut étre prise en compte, pouwr déterminer si de lelles vésolutions sont
adoptées ou non, en méme temps que les voix de toutes les autres personmes participant &
l'assemblée.
(d) Les Administrateurs peuvent prendre toutes dispositions qu'ils jugent appropriées pour permeltre aux
personnes participant a une assemblée générale d'exercer leur droit de s'exprimer ou de voter lors d'une
telle assembliée,
(e) Pour la détermination de la participation & une assemblée générale, n’est pas pertinent le fait de savoir
si deux ou plusieurs Actionnaires qui y participent se trouvent dans le méme lieu ou non.
() Deux ou plusieurs personnes qui ne se trouvent pas dans le méme lieu participent a une assembiée
générale dés lors que leur situation est telle que, si elles disposent (ou devaient disposer) du droit de
s'exprimer et de voter lors de cette assemblée, elles sont (ou seraient) en mesure de l'exercer.

ARTICLE 40 - REPRESENTANTS DES PERSONNES MORALES
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Sous réserve des dispositions du CA 2006, toule personne morale (hormis la Société elle-méme) qui est
Actionnaire de la Société peut, au moyen du vote d'une résolution de son conseil d”administration ou de tout
autre organe d'administration, autoriser une ou plusieurs personnes jugées aptes & la représenter o foute
assemblée générale de la Société ou & toute assemblée spéciale. La ou les personnes ainsi choisies pourront
exercer, au nom et pour le compte de la personne morale, les pouvoirs dévolus & la personne morale en
question du fait de sa qualité d’Actionnaire et gu'elle exercerait si elle participait en personne a
assemblée, et sera en comséquence considérée comme un Actionnaire participant a Iassemblée pour
Uapplication des dispositions des présents statuts. Il pourra étre demandé a ce ou ces représentants de
produire une copie de la résolution le ou les désignant dilment certifiée par une personne autorisée a la faire
avant de pouvoir exercer son ou leur mandat.

ARTICLE 41 - QUORUM REQUIS LORS DES ASSEMBLEES GENERALES

Deux Actionnaires, présents a l’assemblée ou représentés, et ayant la capacité d'exprimer un vole sur les
Sujets inscrits-& I'ovdre dujour de I'assemblée, suffisent a constituer un quorum.

Aucun sujet autre que la nomination du Président de séance ne peut étre traité lors d'une assemblée générale
si le quorum requis n’est pas atteint.

ARTICLE 42 - PRESIDENCE DES ASSEMBLEES GENERALES

(a) Si les Administrateurs ont nommé un Président, celui-ci présidera les assemblées générales pour autant
qu’il soit présent et disposé a le faire. '

(b) Si les Administrateurs n'ont pas nommé de Président, ou si le Président n'est pas disposé & présider
l'assemblée, ou 5’il n'est pas présent au plus tard dix minutes aprés Pheure a laguelle l'assemblée aurait dii
commencer, les Administrateurs présents, ou (si aucun Administrateur n'est présent), l'assemblée, doivent
désigner un Administrateur ou un Actionnaire pour présider l'assemblée, et la nomination du Président de
séance doit constituer le premier point de I'ovdre du jour de cette assemblée.

(¢) La personne présidant une assemblée conformément au présent article est appelée le « Président de
séance p.

ARTICLE 43 - PRESENCE ET PRISE DE PAROLE DES ADMINISTRATEURS ET DES
PERSONNES QUI NE SONT PAS ACTIONNAIRES

(@) Les Administrateurs peuvent participer et s'exprimer aux assemblées générales, qu'ils solent Actionnaires
de la Société ou non.

(b) Le Président de séavice peut permettre & d'autres personnes qui ne sont ni Actionnaires de la Société, ni
habilitées d'une auive maniére & exercer les droils des Actionnaires lors des assemblées générales, de
participer et de s'exprimer lors d’une assemblée générale.

ARTICLE 44 - AJOURNEMENT DES ASSEMBLEES GENERALES

(a) Si, au terme d’un délai d'une demi-heure suivant Uheure & laquelle 'assemblée aurait dii commencer, les

personnes participant & une assemblée générale ne constituent pas un quorum, ou si au cours de 'assemblée

un quorum cesse d'étre atteint, le Président de séance doit ajourner celle-ci.

(b) Le Président de séance peut ajourner une assemblée générale & laguelle un quorum est atteint lorsque :
(i) l'assemblée consent a un ajournement ;| ou
(ii) si le président de séance estime qu'un ajournement est nécessaire pour protéger la sécurité de.
toute personne participant ¢ l'assemblée ou pour garantir que l'ordre du jour de lassemblée soit
abordé dans le calme.

(c) Le Président de séance peut ajourner un¢ assemblée générale sur demande de 'assemblée.

(d) En cas d'ajournement d'une assemblée générale, le Président de séance doit :
(i} soit préciser la nouvelle heure et le nouveau lieu de réunion de I'assemblée ajournée, soit
indiquer qu'elle continuera a une heure et dans un lieu devant étre fixés par les Administrateurs,
(ii} et tenir comple de toutes instructions relatives & l'heure et au lieu d'un quelcongue ajournement
données par 'assemblée.
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fe) Si une assemblée ajournée doit reprendre plus de 14 jours aprés son ajournement, la Société doit
fransmettre un avis & cet effet au moins 7 jowrs francs auparavant (c'est-a-dire en excluant le jour de
l'assemblée ajournée et le jour de I'envoi de I'avis de réunion) :
(i) aux personnes auxquelles les assemblées générales de la Société doivent éire notifides, et
(i) contenant les informations qu'un lel avis de. convocation doit contenir en application des
prescriptions légales ou réglementaires.
() Aucun sujet ne peut étre débattu lors d'une assemblée générale ajournée qui n'aurait pas pu étre diiment
débattu lors de I'assemblée si V'ajournement n'avait pas eu liew.

ARTICLE 45 - VOTE EN ASSEMBLEE GENERALE : REGLES GENERALES

(@) Une résolution mise aux voix lors d'une assemblée géndrale doit étre approuvée par un voie a main
levée, & moins qu'un vote ne soit ditment réclamé, conformément aux dispositions des présents statuts.

(b) S’il existe des actions détenues par des co-actionnaires, le vole du co-actionnaire le plus ancien, qu’il
soit exprimé en personmne ou par correspondance, sera seul pris en compte, a Uexclusion de celui exprimé
par Uautre ou les autres co-actionnaires. L’ancienneté sera déterminée par l'ordre dans lequel les noms des
détenteurs d’actions détenues par des co-actionnaires sont indiguds dans le registre des Actionnaires de la
Société.

ARTICLE 46 - CAPACITE DES PERSONNES EXPRIMANT UN VOTE EN ASSEMBLEE
GENERALE

(a) Lors de toute assemblée d’Actionnaires, les Administrateurs pourront exiger de tout Actionnaive (comme
de tout représentant d’une personne morale Actionnairve ou de tout mandataire) de justifier de la propriété
des actions (ainsi que leur désignation comme représentant d’une personne morale Actionnaire ou comme
mandataire) au titre desquelles ils entendent voter lors de cette assemblée, afin de vérifier leur capacité i
exprimer un vote lors de cette assemblée générale.

(b) Aucune objection ne peut étre soulevée quant G la qualification de toute personne votant lors d'une
assemblée générale, hormis lors de l'assemblée ou de l'assemblée ajournée au cours de laguelle le vote
contesté a eu lieu, et tout vote n'ayant pas été rejeté pendant Uassemblée est valide. Une telle objection doit
étre soumise au Président de séance dont la décision est définitive. ”

ARTICLE 47 - DEMANDE D'UN VOTE
(o) Un vote sur une résolution peut étre demands :
(i) avant l'assemblée générale lors de laquelle ladite résolution doit étre mise aux voix,
(i) ou lors d'une assemblée générale, soit avant une décision & main levée sur ladite résolution, soit
immédiatement aprés la proclamation du résultat de la décision & main levée sur ladite résolution.
(b) Un vote peut étre demandé par :
(i) le Président de séance ;
(ii) les Administratenrs ;
(iii) deux ou plusieurs personnes ayant le droit de voter sur la résolution ; ou
(iv) ou une ou plusieurs personne(s) représentant au moins un dixiéme du nombre total des voix
attribuées a l'ensemble des Actionnaires ayant le droit de voler sur la résolution.
(c) Une demande de vote peut éire petirée si le vote n'a pas encore eu lieu, et le Président de séance consent
au refrait de la demande.

ARTICLE 48 - PROCEDURE DEVANT ETRE SUIVIE POUR UN VOTE

(e} Sous réserve des dispositions des présents statuts, les votes lors d'assemblées générales doivent avoir licu
au moment, dans le lieu et de la maniére déterminés par le Président de séance.

(b} Le Président de séance peut hommer des scrutateurs (qui ne doivent pas nécessairement avoir la qualité
d’Actionnaire de la Société) et décider quand et comment le résultat du vote sera proclamé.

(¢} Le résultat du vote constituera la décision de l'assemblée au titre de la résolution pour laguelle le vote a
été demandé.
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{d) Un vote portant sur I'élection du Président de séance ou une demande d'ajournement doit avoir lieu sans.
délai,

(e} Les aulres votes doivent se dérouler dans les 30 jours suivant leur demande.

() Une demande de vote n'empéche pas la poursuite de l'assemblée générale, hormis en ce qui concerne la
question au titre de laquelle un tel vote a été demande.

(¢} Aucune notification n'est nécessaire pour un vote n'avant pas liei immédiatement si I'heure et le lieu
auxquels il doit se dérouler sont annoncés lors. de l'assemblée au cours de lagquelle ce vote est demandg.

(h) Dans tout autre cas, une notification indiquant l'heure et le lieu du vote doil étre transmise au moins 7
Jours avant la date retenue.

ARTICLE 49 - CONTENU DES PROCURATIONS DE VOTE
(a) Les mandataires ne peuvent étre valablement nommés qu'au moyen d'un avis écrit (ci-aprés dénommé
une « Procuration de vote »), qui .
(i) indique le nom et l'adresse de I'Actionnaire nommant le mondataire ; _
(ii) identifie la personne désignée comme mandataive dudit Actionnaire et l'assemblée générale au
regard de laquelle cette personne est nommée ;
(iit) est signé par ou pour le compte de l'Actionnaire nommant le mandataire, ou est authentifié de la
mianié¢re déterminée par les Administrateurs.;
(iv) et est transmis & la Société conformément auwx statuls et & toutes instructions conlenues dans la
notification de l'assemblée générale correspondante.
(b) La Société peut exiger que les procurations de vote soient transmises sous une forme particuliére, et peut
prévoir des formes différentes selon leurs finalités.
(c) Les procurations de vote peuvent préciser comment le mandataire doit voter (ou que le mandataire doit
s'abstenir de voter) sur une ou plusieurs résolutions.
(d) La Société n’a pas obligation de vérifier si un mandataire ou le représentant d’une personne moral
actionnaire a voté selon les instructions qui lui ont é1é données par I'Actionnaire mandat ou 'ayant désigné.
Reste valide un vote (fait & main levée ou auirement} méme le mandataire ou le représentant de la personne
morale actionnaire n’a pas voté selon les instructions qui lui ont 616 données. Sauf indication contraire d'une
procuration de vote, cet avis doit éire consideré comme >
(i} laissant la personne qu'il’ désigne comme mandotaire libre de déterminer son vote sur toutes
résolutions accessoires ou de procédure niises awx voix a l'assemblée | et
(ii) désignant ladite personne comnie mandataire dans I'hypothése d’un qjournement de l'assemblée
géndrale powr laguelle cet avis a été donné, ainsi que de l'assemblée elle-méme.

ARTICLE 50 - TRANSMISSION DES PROCURATIONS DE VOTE

{a) Toute convocation d'une assemblée géndérale doit préciser la ou les adresse(s) (ci-aprés dénommée(s) «
l'adresse d’envoi des procurations de vote ») a laguelle ou auxquelles la Société ou ses mandataires
recevront les procurations de vote relatives a ladite assemblée, ou a tout gjournement de cetle derniére,
transmis en copie papier ou sous forme électronique.

() Une personne qui est habilitée & participer, s'exprimer oy voter (lors d'une décision & muain levée ou d'un
vote) ‘& une assemblée générale demeure habilitée i cet effet au regard de ladite assemblée ou de tout
ajournement de celle derniere, méme si une procuration de voite valide a été ransmise a la Sociéié par ou
pour le compte de cette personne.

(c) Sous réserve des paragraphes (d) et (e) ci-aprés, une procuration de vote doit étre transmise a l'adresse
d’envoi des procurations de vote au moins 48 heures avant l'assembiée générale ou l'assemblée ajowrnée &
lagquelle elle se rapporte,

{(d) Dans le cas d'un vote ayant lieu plus de 48 heures aprés avoir éié demandé, la procuration doit étre
transmise a l'adresse d’envoi des procurations de vote qu moins 24 heures ovant Uheure fixée pour le
déroulement du vote.

fe) Dans le cas d'un vote n'avani pas eu lieu au cours de Passemblée, mais se déroulant moins de 48 heures
aprés avoir été demandé, la procuration de vote doit étre transmise conformément au paragraphe (c), ou
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lors de l'assemblée pendant laguelle le vote a été demomdé au Président de séance), au Secréiaire du conseil
ou & tout Administrateur:

(f) Une nomination en vertu d'une procuration peuf étre révoquée en transmetiant un avis écrit rédigé par ou
pour le compte de la personne ayant transmis l'avis de procuration, ou pour le compte de-laquelle ledit avis
a été transmis, & l'adresse pour I'avis de procuration.

(g) Un avis révoquant la nomination d'un mandataive n'entre en vigueur que s'il est transmis avant le début
de l'assemblée ou de l'assemblée ajournée a laquelle il se rapporte, ou (dans le cas d'un vote n'ayant pas lieu
le méme jour que l'assemblée ou l'assemblée ajournée) I'heure fixée pour le déroulement du vote auquel il se
rapporie.

(h) Si une procuration de vote n'est pas signée par la personne nommant le mandataire, elle doit étre
assortie de preuves écrites de la compétence du signataire & la signer pour le compte de l'auteur de la
nomination.

ARTICLE 51 - AMENDEMENTS DES RESOLUTIONS PROPOSEES
(a} Une Résolution Ordinaire soumise au vote lors d'une assemblée générale peut éfre modifiée par une
Résolution Ordinaire :
(i) si le projet d'amendement est notifié par écrit au Secrétaire du conseil par une personne habilitée
a voter lors de l'assemblée générale lors de laquelle la résolution est soumise qu vole au moins
Plusieurs heures avant que 'assemblée n'ait liew (ou a toute date ultérieure que le Président de
séance peut déterminer) ; et
(ii) si, de l'avis raisonnable du Président de séance, le projet d'amendement ne madifie pas de fagcon
substantielle la portée de la résolution soumise au vote des Actionnaires.
(b) Une Résolution Spéciale devant étre proposée lors d'ume assemblée générale peut étre modifiée par une
Résolution Ordinaire :
(i) si le Président de séance propose I'amendement lors de l'assemblée générale pendant laquelle la
résolution devait étre soumise au vote des Actionnaires, et
(ii) si l'amendement w'excéde pas ce qui est nécessaire pour corriger une erveur grammaticale ou
autre erreur von-substantielle dans la résolution proposée.
(¢) Si le Président de séance, agissant de bonne foi, décide & tort qu'un amendement & vine résolution est
irrecevable, son erreur n'invalide pas le vote sur cette résolution.

ARTICLE 52 - ABSENCE DE DROIT DE VOTE POUR LES ACTIONS QUI N'ONT PAS ETE
ENTIEREMENT LIBEREES

Aucun droit de vote lié & une action ne peut étre exercé lors de toute assemblée générale, de tout
ajournement d'une telle assemblée, ou de tout vote demandé & cette occasion ou en relation avec une telle
assemblée, a moins que toutes les somines devant éire versées a la Société au regard de ladite action n'aient
été payées.

ARTICLE 53 - ASSEMBLEES SPECIALES
Les stipulations des présents statuls velatives aux assemblées générales s'appliquent, avec toutes
modifications nécessaires, aux assemblées des Déitenieurs de toute catégorie d'actions.

CHAPITRE 6 - EMISSION D’ACTIONS

ARTICLE 54 - POUVOIR D'EMETTRE DIFFERENTES CATEGORIES D'ACTIONS

(@) Sous réserve des dispositions des présents statuts, mais sans préjudice des droils liés a toule action
existante; la Société peut émettre des actions assorties de tous droits ou restrictions détermings par une
Résolution Ordinaire.

(b) La Société peut émettre des actions devant étre rachetées, ou susceptibles d'étre rachetées au libre choix
de la société ou du Délenteur, et les Administrateurs peuvent déierminer les conditions et modalités du
rachat de telles actions. '

(c) Sous réserve des dispositions diu CA 2006, lorsque le capital social de la Société est divisé en différentes
catégories d’actions, les droits particulier attachés & une catégorie donnée d’actions (sauf disposition
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contraire dans le contrat d’émission de cette catégorie d’actions) peuvent étre modifiés ou supprimés, que la
Société soit ou non en cours de liquidation, du fait de I'accord écrit donné par les Détenteurs de cette
catégorie d’actions représentant au moins 75% de la valeur nominale desdites actions (actions auto-
détenues non comprises), ou du fait du vote d’une Résolution Spéciale votée & une assemblée spéciale des
Détenteurs d'actions de celte catégorie (a lexclilsion de toufe autre assemblée).

ARTICLE 55 - PAIEMENT DE COMMISSIONS SUR LA SOUSCRIPTION D'ACTIONS

La Société peut, dans les limites et conditions fixées par les dispositions du CA 2006, payer des commissions
ou des frais de cowrtage sur ses actions. Sous réserve des dispositions du CA 2006, lé paiement de ces
commissions ou frais de courtage. peut éire réalisé en numéraire, l'attribution d’actions partiellement ou
entiérement libérées, ou une combinaison de ces deux modes de paiement.

CHAPITRE 7 - INTERETS DETENUS DANS LES ACTIONS DE LA SOCIETE

ARTICLE 56 - ABSENCE D'OBLIGATIONS POUR LA SOCIETE SI LES INTERETS NE SONT PAS
ABSOLUS

Hormis dans les cas expressément prévus par la loi, aucune personne ve doit étre reconnue par la Société
comme détenant une action en fiducie, el sauf indication contraire dans la loi ou les présents statuts, la
Société ne doit en aucune maniére étre lice par, ou reconnaitre, un quelcongue intérét sur une action autre
gue la propriéeé absolue de ladife action et de tous les droits y afférents par le Détenteur.

CHAPITRE 8 - CERTIFICATS D'ACTIONS ET ACTIONS NON REPRESENTEES PAR DE TELS
CERTIFICATS

ARTICLE 57 - CERTIFICATS DEVANT ETRE EMIS, HORMIS DANS CERTAINS CAS

{a) La Société doit émettré pour chague Actionnaive un ou plusieurs Ceriificat(s) au regard des actions que
ledit Actionnaire détient.

(b) Le présent article ne s'applique pds aux actions non représentées par un Certificat ou aux dactions pour
lesquelles les dispositions du CA 2006 autorisent la Société & ne pas émettre de Certificat.

(c) Sauf stipulation contraire dans les présents statuts, tous les Certificats doivent étre émis sans frais.

(d) Aucun Certificat ne peut étre émis au regard d'actions de plusieurs catégories.

(e) Si plusieurs personnes détienment une méme action, un seul Certificat peut étre émis a l'égard de cette
derniére.

ARTICLE 58 - CONTENU ET SIGNATURE DES CERTIFICATS D'ACTIONS
(@) Chague Certificat doit préciser :
(i) Ie nombre et la catégorie d'actions au regard desquels il est émis ;
(i} I valeur nominale de ces actions ;
(iii) le montant libéré de ces actions ;
(iv) et tous numéros distinctifs leur ayant été attribués, le cas-échéant,
(b} Les Certificats doivent :
(i) porter le sceau ordinaire de la Société ou un sceau officiel qui est une reproduction du sceau
ordinaire de la Société, avec l'ajout sur sa face des mots « Valeurs mobiliéres » (ci-aprés dénommé
un « sceau pour les valeurs mobiliéres ») ;
(ii) ou, dans le cas coniraire, étre signés conformément aux dispositions du CA 2006.

ARTICLE 59 - REGROUPEMENT DE CERTIFICATS D'ACTIONS
(a) Lorsque le nombre d'actions d'une catégorie donnée détenves par un Actionnaire augmente, la Société
peut émettre pour cet Actionnaire !
(i) soit un Certificat unique regroupant toutes les actions d'une catégorie donnée que cet Actionndire
détient, ou
(i) soif un Certificat distinct concernant uniquement les actions correspondant & l'augmeniation de
la détention de I'Actionnaire.
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(b} Lorsque le nombre d'actions d'une catégorie donnée détenue par un Actionnaire diminue, la Société doit
faire le nécessaire pour remetive & I'Actionnaire un ou plusieurs Certificat(s) portant mention du nombre
d'actions détenues par I'Actionnaire apreés ladite diminution,
Il n'est cependant pas nécessaire que la Sociélé (en l'abserice d'une demande de I'Actionnaive) n'émette de
nouveau Certificat si toutes les actions que l'Actionnaire ne détient plus en raison de la diminution étaient, et
si aucune des actions que 'Actionnaire conserve a la suite de la diminution w'était, immédiatement avant la
diminution, représentée(s) par le méme Certifical.
(¢) Un Actionnaire peut demander d la Société, par écrit, de remplacer :
(i) ses Certificats distincts par un Certificat groupé, ou
(ii) son Certificat groupé par deux ou plusieurs Certificals distincis représentant la proportion des
actions indiguée par I'Actionnaire.
(d) Lorsque la Société se conforme & une telle demande, elle peut facturer a cet effet des frais raisonnables
déterminés par les Administrateurs.
(e} Un Certificat groupé ne doit pas étve émis si fous les Certificats qu'il doit remplacer n'ont pas d'abord été
renvoyés. a la Société en vue de leur annulation.

ARTICLE 60 - DUPLICATAS DE CERTIFICATS D'ACTIONS
(a) Si un Certificat émis au regard des actions d'un Actionnaire est endommagé ou abimé, ou déclaré perdu,
volé ou détruit, ledit Actionnaire a le droit d'obtenir un duplicata portant sur les mémes actions.
(b) Un Actionnaire exercant le droit d’obtenir un tel duplicata .
(i) peut en méme temps exercer le droit d'obtenir un seul Certificat ou des Certificais distincts ;
(i) doit renvoyer a la société le Certificat devant étre remplacé, s'il est endommagé ou abimé ; et
(iii) doit respecter toutes les conditions déterminées par les Administrateurs en matiere de preuve,
d'indemnisation el de paiement de frais d’émission des certificats d’un montant raisonnable.

ARTICLE 61 - ACTIONS NON REPRESENTEES PAR DES CERTIFICATS

(@) Dans le présent article, « les Régles pertinernites » font référence .

(i} a toute disposition applicable du CA 2006 concernant la détention ou le transfert d'actions non
représentées par un Certificat ou la preuve du titre de propriété sur ces derniéres,

(ii) et a toutes lois, tous réglements ou autres accords applicables conclus en vertu d'une telle
disposition.

(b) Les stipulations du présent Article sont applicables sous réserve des Regles pertinentes.

{¢) Toute stipulation des statuts qui est contraire aux Régles pertinentes doit étre ignovée, dans la mesure ol

elle y est contraire, lorsque les Régles pertinentes s'appliquent.

(d) Toute action ou catégorie d'actions de la Société peut étre émise ou détenue selon des modalités ou d'une

maniére telles :

(i) que le titre de propriéié sur l'action ou la catégorie d'actions n'est pas, ou ne doit pas étre,
prouvé par un certificat ; ou

(i) qu'elle peut ow doit étre transférée en lotalité ou. en partie sans éire représentée par un
Certificat.

(¢) Les Administrateurs ont le pouvoir de prendre les mesures qu'ils jugent appropriées en ce qui concerne :
(i) la preuve et le transfert du titre de propriété sur des actions non représentées par un Certificat (v
compris en relation avec I'émission de telles actions) ;

(ii) tous registres relatifs a la détention d'actions non représentées par un Certificat ;

(iii) la conversion d'actions avec certificat en actions non représentées par un Certificat ; ou

(iv) la conversion d'actions non représentées par un Certificat en actions représentées par un
Certificat,

() La Société peut, au moyen d'une notification transmise au détentewr d'une action, demander & ce que

f'action :

(i) si elle n'est pas représentée par un Certifical, soil convertie en action représentée par un
Certificat, et '
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(ii) si elle est représentée par un Certificat, soil convertie en dction non représentée par un
Certificat, pour lui permettre d'étre traitée conformément aux présents statuts.
(g) Lorsque :
(i} les statuts donnent aux Administrateurs le pouvoir de prendre des mesures, ou requiérent que
d'autres personnes prennent des mesures, afin de vendre, transférer ou céder d'une autre maniére les
actions, et
(il) que les actions non représentées par un Certificat sont soumises & ce pouvoir, mais que ce
pouvoir est décrit dans des termes qui supposent l'utilisation d'un Certificat ou d'urn autre acte écrit,
les Administrateurs peuvent prendre loutes mesures nécessaires ou opporiunes pour obienir le méme
résultat en cas d'exercice de ce pouvoir en relation avec des actions non représentées par un
Certificat.
(h) Les Administrateurs peuvent notamment prendre toutes mesures qu'ils jugent appropriées pour parvenir
a la vente, au transfert, & la cession, & la déchéance, a la réattribution ou & la restitution d'une action non
représentée par un Certificat, ou pour appliquer d'une autre maniére un droit de rétention a son égard.
(i) Sauf décision contraire des Administrateurs, les actions non représentées par un Certificat détenues par
un. Actionnaire doivent étre fraitées comme des détentions distinctes de toutes. actions représentées par un
Certificat que ce dernier détient.
(i} Une catégorie d'actions ne doit pas étre considérée comme deux catégories simplement parce que
cerlaines actions de cefte catégorie sont représentées par un Certificai et d'auires non.

CHAPITRE 9 - ACTIONS PARTIELLEMENT LIBEREES

ARTICLE 62 - DROIT DE RETENTION DE LA SOCIETE SUR LES ACTIONS PARTIELLEMENT
LIBEREES

(a) La Société dispose-d'un droit de rétention (ci-aprés dénommé le « droit de rétention de la Société ») sur
toute actiori qui est partiellement libérée pour loute partie de la valeur nominale de cette action, et de toute
prime d'émission avec laquelle elle a é1é émise, qui n'a pas été payée & la Société, et qui est exigible
immédiatement ou & toute date future, qu'un avis d'appel de fonds ait ou non été fait & son égard,

(b) Le droit de rétention de la Société sur une action est priovitaire par rapport a tout intérét de tiers sur
ladite action, et s'applique aussi a tous dividendes- ou autres sommes payables par la Société au regard de
ladite action et (si le droit de rétention de la Société est exercé et que laction est vendue par la Société) de
tout produiit de ia vente de ladite action.

(c) Les Administrateurs peuvent & tout moment décider qu'une action qui est, ou serait dans le cas contraire,
soumise ay droit de rétention de la Société n'y sera pas soumise, en totalité ou en partie.

ARTICLE 63 - EXERCICE DU DROIT DE RETENTION DE LA SOCIETE
(a) Sous réserve des stipulations du présent article, si un avis d'exercice du droit de rétention a é1¢ iransmis
au regard d'une action, et que la personne d laquelle l'avis a été transmis ne l'a pas respecté, la Société peut
vendre ladite action de la maniére décidée par les Administrateurs.
(8) Un avis d'exercice du droit de rétention :
(i) peut étre transmis uniquement eu égard a une action faisant V'objet d'un droit de rétention de la
Société; au regard de laquelle une somine est exigible et si la date d'échéance du paiement de ladite
sommnie est passée ;
(ii} doit préciser laction concernée ;
(iii) doit demander le paiement de la somme exigible dans les 14 jours suivant l'avis ;
(iv) doit étre adressée soit au Détenteur de 'action, soit & une personne qui est habilitée a le
recevoir en-raison du décés ou de la faillite du Détenteur, ou pour une autre vaison ;
(v)-et doit indiquer que la Société a l'intention de veridre 'action si I'avis ri'est pas respecté.
(c) Lorsque des actions sont vendues en vertu des dispositions du présent article :
(i) les Administrateurs peivent-autoriser toute personne d signer un acte de transfert des actions &
l'acquéreur ou a une personne désignée par l'acquéreur, et
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(ii) le cessionnaive n'est pas tenu de veiller au versement de la contrepartie, el le titre de propriété
du cessionnaive n'est pas affecté par toute irrégularité ou nullité du processus ayant abouti & la
vente.
(d) Le produit net d'une telle vente (aprés paiement des coilts dafférents d la vente et de tous autres frais liés a
l'exercice du droit de rétention) doit étre affecté :
(i) en premier lieu, au paiement de la portion dé ln somme ou regard de laguelle le droit de rétention
existe et qui était exigible & la date de l'avis d'exercice du droit de rétention,
(i) en deuxieme lieu, ¢ lio personne ayant le droit aux actions & ld date de la vente, mais seulement
aprés la restitution a la Société, pour annulation, du certificat des actions vendues ou une
indemnisation appropriée de tous Certificats perdus, et sous réserve d'un droit de rétention
équivalent a celui de la Société sur les actions avant la vente concernant toute somme exigible au
regard des actions aprés la date de l'avis d'exercice du-droit de rétention.
(e) Une déclaration solennelle d'un Administrateur ou du Secrétaire du conseil, selon laquelle le déclarant
est un Administrateur ou le Secrélaire du conseil et qu'une action a été vendue poiur satisfaire au droit de
rétention de la société a une date donnée :
(i) constitue une preuve concliante des faits qui y sont indiqués au regard de toutes personnes
prétendant avolr droit a Faction;
(i) et, sous réserve du respect de toutes autres formalités de transfert requises par les statuts ou par
la loi, constitue un titre incontestable au regard de l'action.

ARTICLE 64 - AVIS D'APPEL DE FONDS
(a) Sous réserve des dispositions des présents statuls et des modalités d'attribution des actions, les
Administrateurs peuvent envoyer un avis (ci-aprés dénommeé.un « Avis d'appel de fonds ») & un Actionnaire
en demandant ¢ ce dernier de payer a la Société une somme d'argent délerminée (ci- aprés dénommée un «
Appel de fonds »), qui est exigible au regard des actions que l'Actionnaire détient & la date & laquelle les
Administrateurs décident d'envoyer l'Avis d'appel de fonds.
(b} Un Avis d'appel de fonds :
(i) ne peut pas demander & un Actionnaire de payer un Appel de fonds qui excéde la somme totale
non libérée relative qux actions dudit Actionnaire (qu'elle concerne la valeur nominale de l'action
ou foute sonmme payable & la Société a titre de prime d'émission) ;
(ii) doit indiquer quand et comment tout Appel de fonds auquel il se rapporte doit étre payé ;
(iii) et peut permettre ou demander le paiement échelonné de I'dppel de fonds.
(c) Un Actionnaire doit satisfaire aux exigences d'un Avis d'appel de fonds, mais aucun Actionnaire n'est
tenu de payer un quelconque Appel de fonds avant la fin d'un délai de 14 jours suivant l'envoi de l'avis.
(d) Avant la réception par la Société de tout Appel de fonds dit en vertu d'un tel avis, les Administrateurs
peuvent le révoquer en fotalité ou en partie, ou préciser une date de paiement ultérieure & celle qui est
indiguée dans l'avis, en envoyant un nouvel avis écrit & I'Actionnaire dont les actions ont fait l'objet d'un
Appel de fonds.

ARTICLE 65 - OBLIGATION DE PAIEMENT DES APPELS DE FONDS

(@) La cession des actions au regard desquelles le paiement d'un Appel de fonds est demandé n'entraine pas
l'extinction ou le transfert de l'obligation de paiement dudit Appel de fonds.

(b) Les codétenteurs d'une action sont conjointement et solidairement vesponsables du paiement de tous
Appels de fonds au regard de ladite action,

(c) Sous réserve des modalités d'attribution des actions, les Administrateurs peuvent, lors de I'émission
d'actions, prévoir que les Avis d'appels de fonds envoyés aux détenteurs desdites actions puissent leur
demander de payer des Appels de fonds qui ne sont pas identiques, ou de payer des Appels de fonds a des
moments différents.

ARTICLE 66 - CAS OU L'EMISSION D'UN AVIS D'APPEL DE FONDS N'EST PAS NECESSAIRE

{a) Un Avis d'appel de fonds n'a pas besoin d'étre émis au regard de sommes qui sont indiquées, dans les
modalités d'émission d'une action, comme étant payables & la Société au regard de ladite action (qu'elles
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concernent la valeur nominale ou la prime d'émission) lors de lattribution de cetie action, lors de la
survenance d'un événement particulier, ou & une date fixée par les modalités d'émission ou conformément
ces derniéres,

(b) Cependant, si la date d'échéance du paiement d'une telle somme est passée et que celte derniére n'a pas
été payée, le détenteur de I'action concernée est considéré, a tous égards, comme n'ayant pas respecté un
Avis d'appel de fonds au regard de ladite somme, et est soumis aux mémes conséquences en ce qui concerne
le paiement des intéréis et la déchéance.

ARTICLE 67 - NON-RESPECT DE L'AVIS D'APPEL DE FONDS : CONSEQUENCES
AUTOMATIQUES
(a) Si une personne tenue de payer un Appel de fonds a monqué a cette obligation a la date de paiement
dudit appel de fonds, les Adminisiratenrs peuvent émettre un avis de déchéance envisagée a l'encontre de
cette personne, ef jusqu'a ce que l'appel de fonds soit payé, cette personne doit payer a la Société des intéréts
sur '"Appel de fonds, décompiés i partir de la Date de paiement de l'appel de fonds et au Taux pertinent.
(b) Pour les besoins du présent article :
(i) la « Date de paiement de l'appel de fonds » est la date i laguelle I'dvis d'appel de fonds indique
qu'un Appel de fonds est exigible, & moins que les Administrateurs ne transmelttent un avis précisant
une date wltérieure, auquel cas la Date de paiement de l'appel de fonds correspond a ladite date
ultérieure ;
(ii} le « Taux pertinent » est soit le taux fixé par les modalités d'attribution de Vaction au regard de
laguelle I'Appel de fonds est exigible, ou tout autre taux fixé dans I'dvis d'appel de fonds qui exigeait
le paiement de 'Appel de fonds, ou qui a d'une auire maniére été déterminé par les Administrateurs ;
ou st qucun laux n'est fixé de I'une ou l'autre de ces maniéres, cing pour cent (5%) par an.
(¢} Le Taux pertinent ne doit pas excéder de plus de 5 points de pourceniage le tqux de base le plus
récemmient fixé par le Comité de politigue monétaire de la Bangue d'Angleterre au titre de ses
responsabilités en la maliére indiquées au chapitre 2 de la loi britannique de 1998 relative & la Bangue
d'Angleterre (« Bank of England Act 1998 »).
{(d) Les Administrateurs peuvent accorder une dérogation & toute obligation de paiement d'intéréls sur un
Appel de fonds, en totalité ou en partie.

ARTICLE 68 - AVIS D’UN PROJET DE DECHEANCE

Un avis sur un projet de déchéance :

(a) doit étre envoyé powr loute action au regard de lagquelle un Appel de fonds n'a pas été payé
conformément aux exigences de I'Avis d'appel de fonds; ' '

(b} doit étre envoyé au Détenteur de ladite action-ou & une personne qui est habilitée & le recevoir en raison
du déces ou de la faillite du Détenteur, ou pour une autre raison ;

(c) doit exiger le paiement de I'Appel de fonds et de tous intéréts cowrus avant une date situde au wioins 14
Jours aprés la dote de 'avis ;

(d) doit indiquer commient le paiement doit étre effectué ;

(e) et doit préciser que si Uavis n'est pas respecté, les actions au regard desquelles I'dppel de fonds est
exigible risquent d'étre frappées de déchéance.

ARTICLE 69 - POUVOIR DES ADMINISTRATEURS DE PRONONCER LA DECHEANCE DES
ACTIONS

S'il n'est pas donné suite a un avis sur un projet de déchéance avant la date a laquelle le paiement de
I'dppel de fonds est requis dans ledit avis, les Administrateurs peuvent décider que toute action & laquelle il
élait fait référence dans ledit avis est frappée de déchéance, et que la déchéance inclura tous dividendes ou
qutres sommes devanl élre versés au regard des acitions frappées de déchéance et n'ayant pas éié payés
avant la déchéance de ces actions.

ARTICLE 70- EFFETS DE LA DECHEANCE D’ACTIONS
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(a) Sous réserve des dispositions des présents statuts, la déchéance d'une action met fin ¢ tous intéréts sur
ladite action, ainsi qu'a toutes réclamations et demondes a Uencontre de la Société & l'égard de celle-ci, ainsi
gu'd fous autres droils el obligations lies a l'action entre la personne qui détenait l'action avant la
déchéavice et la Socicté.
(b) Toute action qui es! frappée de déchéance conformément aux dispositions des présents statuts :
(i) est considérée comme ayant été frappée de déchéance quand les Adminisirateurs ont décidé que
cela était le cas ; '
(ii} est considérée comme étant la propriété de la Sociéié ;
(iii) et peut étre vendue, réaitribuée ou cédée d'une autre maniére, selon ce que les ddministrateurs
Jugent approprié.
(c) Si les actions d'une personne ont été frappées de déchéance :
(i) la Société doit notifier la survenance de la déchéance & cette personne et l'enregistrer dons le
registre des Actionnaires ;
(ii) cette personne cesse d'éire un Actionnaire au regard desdites actions ;
(iii) cefte personne doit restituer le Certificat correspondant aux actions frappées de déchéance a la
Sociéte, en vite de son annudation ;
(iv) cette personne reste redevable envers la Société de toutes sommes qu'elle doit payer en vertu des
statuts a la date de la déchéance au regard desdites actions, y compris tous intéréts (courus avant ou
apres la date de la déchéance) ; et
(v) les Administrateurs peuvent renoncer au paiement desdites sommes en totalité ou en partie, oy
exiger le paiement sans tenir compte de la valeur des actions au moment de la déchéance ou de toute
contrepartie recue lors de leur cession.
(d) A tout moment avant que la Société ne céde une action Jrappée de déchéance, les Administrateurs
peuvent décider d'annuler la déchéance en contrepartie du paiement de tous Appels de fonds et intéréts dus
au regard de celle-ci et selon toutes autres modalités qu'ils jugent appropriées.

ARTICLE 71 - PROCEDURE APRES LA DECHEANCE D’ACTIONS
(@) Si une action frappée de déchéance est cédée au moyen d'un transfert, la Société peut recevoir la
contrepartie du transfert et les Administrateurs peuvent autoriser toute personne d signer lacte de transfert.
(b) Une déclaration expresse d'un Administratewr ou du Secrétaire du conseil, selon laguelle le déclarant est
un Administrateur’ ou le Secrétaire du conseil et qu'une action a été frappée de déchéance & une date
donnée:
(i) constitue une preuve concluante des faits qui y sont indiqués au regard de toutes personnes
prétendant avoir droit & l'action,
(ii) et, sous réserve du respect de toutes autres formalités de transfert requises par les statuts ou par
la loi, constitue un titre incontestable au regard de I'action.
(c) Une personne & laquelle tme action frappée de déchéance est transférée n'est pas tenue de veiller au
versement de la contrepartie (5'il en existe), et le titre de propriéié de ladite personne au regard de 'action
n'est pas affecté par toute irvégularité ou nullité du processus ayant abouti & la déchéance ou au transfert de
l'action.
(d) Si la Société vend une action frappée de déchéance, la personne gui la détenait avant sa déchéance est
habilitée a recevoir de la part de la Société le produit de ladite vente, déduction faite de foute commission, et
a l'exclusion de toute somme qui était, ou serait devenue, exigible, et n'avait pas, quand l'action a été frappée
de déchéance, été payée par celte personne au regard de ladite action, étant précisé qu’aucun intérét n'est
payable & une telle personne au regard d'un tel produit, et que la Société n'est pas tenue de rendre des
compies pour foutes sonumes ainsi acquises.

ARTICLE 72 - RESTITUTION D’ACTIONS

{a) Un Actionnaire peut restituer toule action :
(i) au regard de laquelle les Administrateurs peuvent émettre un projet de déchéance ;
(ii) que les Administrateurs peuvent frapper de déchéance ;
(iii) ou qui a été frappée de déchéance.
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(b) Les Administrateurs peuvent acceplter la restitution d'une telle action.

(c) La restitution a les mémes effets sur une action que la déchéance.

(d) Une action qui a été restituée peut étre fraitée de la méme maniére qu'une action qui a éié frappée de
déchéance.

CHAPITRE 10 - TRANSFERT ET REGROUPEMENT D'ACTIONS
ARTICLE 73 - TRANSFERTS D'ACTIONS REPRESENTEES PAR UN CERTIFICAT
(a} Les actions représentées par un Certificat peuvent étre transférées au moyen d'un Acte de transfert sous
loute forme habituelle ou toute autre forme approuvée par les Administrateurs, et signé par ou pour le
comple du cédant, et (si certaines des actions ont été partiellement libérées) du cessionnaire.
(b) Des frais ne peuvent en aucun cas étre facturés pour l'enregistrement de tout Acte de transfert ou autre
document relatif au titre de propriété d'une quelconque action ou affeciant un tel titre.
{c) La Société peut conserver fout Acte de transfert qui est envegistré.
(d) Le cédant demeure le détenteur d'une action représentée par un Certificat jusqu'a ce que le nom du
cessionnaire soit inscrit dans le regisire des Actionnaires en tant que détenteur de ladite action.
(e) Les Administrateurs peuvent refuser d'enregisiver le transfert d'une action représentée par un certificat
lorsque !
(1) l'action n'est pas entiérement libérée ;
(ii} le transfert n'a pas été déclaré au siége social de la Société ou dans tout autre lieu que les
Administrateurs ont désigné ;
(iii} le transfert n'est pas assorti du Certificat des actions auxquelles il se rapporte, ou de toute autre
preuve que les Administrateurs peuvent raisonnablement demander afin d'atlester du droit du cédant
a effectuer le transfert, ou de prouver le droit d'une personne autré que le cédant & effectuer le
transfert pour le compte de ce dernier ;
(iv) le transfert concerne plus d'une catégorie d'actions ; ou
(v) le transfert est fait au profit de plus de quatre cessionnaires.
(9 Si les Administrateurs refusent d'enregistrer le transfert d'une action, I'Acte de transfert doit étre renvoyé
au cessionnaire avec l'avis de refus, & moins qu'ils ne soupconnent que le transfert proposé soit frauduleusx.

ARTICLE 74 - TRANSFERTS D'ACTIONS NON REPRESENTEES PAR UN CERTIFICAT
Le tramsfert d'une dction non représentée par un Certificat ne doit pas étre enregistré s'il est fait au profit de
plus de quarre cessionnaires.

ARTICLE 75 - [INTENTIONNELLEMENT LAISSEE EN BLANC]
ARTICLE 76 - [INTENTIONNELLEMENT LAISSEE EN BLANC]
ARTICLE 77 - [INTENTIONNELLEMENT LAISSEE EN BLANC]

ARTICLE 78 - TRANSMISSION D'ACTIONS

(a) Si le titre de propriété d'une action est transmis au Bénéficiaire de la iransmission d’actions, la Société
peut reconnaitre uniquement le Bénéficiaire de la transmission d’actions comme possédant un quelconque
titre de propriété au regard de ladite action.

(b) Aucune stipulation des présents statuts ne dégage les héritiers d'un Actionnaire décédé de toute
responsabilité au regavrd d'une action que celui-ci détiendrait seul ou conjointement.

ARTICLE 79 - DROITS DES BENEFICIAIRES DE LA TRANSMISSION D’ACTIONS
(a) Un Bénéficiaire de la transmission d’actions qui fournit toutes preuves de son droit & des actions que les
Administrateurs peuvent diiment lui demander :
(i) peut, sous réserve des dispositions des présents statuts, choisir soit de devenir le Détenteur
desdites actions, soit de les faire transférer & une autre personne,
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(i) et, sous réserve des dispositions des présents statuts, et dans l'attenie de tout transfert d'actions a
une autre personne, dispose des mémes droits que ceux dont disposait le détenteur.
(b) Cependant, les Bénéficiaires de la transmission d’actions n'ont pas le droit de participer ou voter & une
assemblée générale & raison des actions auxquelles ils sont habilités en raison du-décés ou de la faillite du
détenteur, ou pour une autrve raison, saufs'ils deviennent les détenteurs desdites actions.

ARTICLE 80 - EXERCICE DES DROITS DES BENEFICIAIRES DE LA TRANSMISSION
D’ACTIONS

(a) Les Bénéficiaires de la transmission d’actions qui souhaitent devenir les détenteurs d'actions auxguelles
ils sont devenus habilités doivent le notifier par écrit a'la Sociéte.

(b) 8"l s'agit d'une action représentée par un Certifical et qu'un Bénéficiaire de la transmission d’actions
sovhaite la faire transférer a une autre personne, ledit bénéficiaire doit signer un acte de transfert & l'égard
de ladite action.

(c) S'il s'agit d'une action non représemtée par un Certificat et que le bénéficiaire de la transmission
d’actions souhaite la faire transférer a une qutre personne, ledit bénéficiaire doit faire en sorte que foutes
les instructions appropriées soient données qfin d'effectuer le transfert, ou que l'action non représentée par
un Certificat soit transformee en action représentée par un Certificat, et ensuite signer un acte de transfert
son égard.

(d) Tout transfert effectué ou signé en vertu du présent article doit étre iraité comme s'il était effeciué ou
signé par la personne dont proviennent les droits relatifs a l'action du Bénéficiaire de la transmission
d’actions, et comme si l'événement ayant donné lieu a la transmission n'était pas survenu.

ARTICLE 81 - BENEFICIAIRES DE LA TRANSMISSION D’ACTIONS LIES PAR DES AVIS
ANTERIEURS

Si un avis est transmis a wn Actionnaive au regard d'actions et que un Bénéficiaire de la transmission
d’actions a droit auxdites actions, le Bénéficiaire de la transmission d’actions est lié par l'avis, si ce dernier
a 816 transmis a l'Actionnaire avant l'inscription du nom du bénéficiaire de la transmission dactions dans le
registre des Actionnaires.

ARTICLE 82 - POUVOIR A L’EFFET DE CEDER LES ACTIONS DETENUES PAR DES
ACTIONNAIRES NE POUVANT PLUS ETRE RETROUVES
(a) La Société a le droit de céder, au meilleur prix possible, toutes actions détenues par un Actionnaire ou
par une personne 4 raison d'une transmission d’actions intervenue suite & un déces, une faillite ou pour
loute auire raison, si et seulement si :
(i) pendant une période de douze années, le paiement d’aucun dividende en numéraire & verser n'a
été fait, aucun chéque ou bon de souscription adressés.par la Société dans une enveloppe prépayée &
[’dctionnaire ou & la personne bénéficiaire des actions el envoyé & son adresse sur le registre des
Actionnaires de la Société, ou (si elle est différente) & la derniére adresse connue de I'Actionnaire
ou par la personne é qui ces chéque et bon de souscription doivent éfre envoyés n’a éié payé, chaque
tentative de procéder & un réglement lié aux actions a échoué, qu'il ait été fait par viremient ou par
tout autre moyen utilisé pour payer les dividendes et autres produits attachés aux actions, et aucune
communication n'a été établie enire la Société d’une part et I'Actionnaire ou la personne
bénéficiaire (en sa qualité d Actionnaire ou de personne bénéficiaire) ;
(ii) pendant ceile période de douze années, au moins trois dividendes ou acompies sur dividendes
ont é1é verseés ;
(iii) la Société a, au terme de la période. de douze années susvisée, indiqué son intention de céder les
actions en question, au moyen d’annonces insérés dans un quotidien national ainsi que dans un
Jjournal diffusé dans la région correspondant & I'adresse citée précédemment ; et
(iv) durant les trois mois qui suivent la publication des annonces susvisées, la Société n'a pas recu
de nouvelles de I’ Actionnaire ou de la personne bénéficiaire.
(b) Si, a n'importe quel moment au cours de ces douze années, d’auires actions ont été émises a raison de
celles existant au début de la période, ou de tout droit émis au cours de ceilte méme périade, et que, depuis
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les dates d’émission correspondantes, les régles indiquées au paragraphe (a) ci-dessus ont é1é respeciées, la
Société peut également procéder a la cession de ces auires actions.

(c) Pour réaliser ume cession d’actions en conformité avec les présentes dispositions, le Conseil
d’administration peut autoriser toute personne a signer un document de cession ou procéder a cette cession
d'une autre maniére. Si les actions en question ne sont pas représentées par un Certificat, en application des
dispositions de ['Uncertificated Securities Regulations 2001 (Statutory Instruments no. 2001/2735), la
Société peut émeilre une confirmation écrite a I'intermédiaive qui exige la conversion de ces actions en
actions représentées par un Certificat. L'acquéreur de ces actions n’est pas concerné par la maniére dont
sera utilisé le produit de la cession de ces actions, et le droit de propriété du bénéficiaire de ces actions ne
sera pas qffecté par une quelconque irrégularité ou invalidité dans le processus de cession de ces actions.Le
produit net de cession de ces actions revient a la Société qui sera redevable a I'ancien Actionnaire ou é& tout
autre bénéficiaire de ces actions d'une somme égale & ce produit net de cession, qui devra étre compiabilisé
comme une dette de la Société vis-a-vis de I'ancien Actionnaire ou de tout autre bénéficiaire de ces actions.
Cette dette ne donnera pas lieu a création d'une fiducie et ne portera pas intérét. La Société ne sera pas
obligée de comptabiliser le produit nel de cession dans ses comptes, qui pourra étre utilisé par la Société
pour son _fonctionnement habituel ou.pour financer tout investissement fait pour le bénéfice de la Société, au
choix du Conseil d’administration.

ARTICLE 83 - PROCEDURE DE CESSION DE FRACTIONS D'ACTIONS
(@) Le présent article s'applique en cas de regroupement ou de fractionvement d'actions, et si, de ce fait, les
Actionndires ont droit G des fractions d'actions.
(b) Les Administrateurs peuvent :
(i) vendye les actions représentant les fractions d’actions & toute personne, y compris la Société, au
meilleur prix pouvant raisonnablement étve obtenu ;
(ii} dans le cas d'une action représentée par un Certificat, autoriser loute personne d signer un acte
de transfert des actions a l'acquéreur ou a une personme désignée par ce dernier ;
(iii) et répartir le produit net de la vente proportionnellement entre les Détenteurs des actions.
{c) Lorsque le droir de tout Détenteur & une partie du produit de la vente est infévieur & un montant minimum
deteriminé par les Administrateurs, la partie revenant & cet actionnaire peut étre distribuée & une association
qui est une oewvre de bienfaisance en vertu du droit s’appliguant en Angleterve, au Pays de Galles, en
Ecosse, ou en Irlande du Nord.
(d) La personne o laquelle les actions sont transférées n'est pas obligée de s'assurer que le prix d'achat est
versée a la personne habilitée aux fractions d actions concernées.
(e) Le titre de propriété du cessionnaire au regard des actions n'est pas affecté par une quelcongue
irvégularité ou nullité du processus ayant abouti ¢ leur vente.

CHAPITRE 11- DISTRIBUTIONS

ARTICLE 84 - PROCEDURE DE DECLARATION DE DIVIDENDES

(a) La Société peut, par le vote d’une Résolution Ordinaire, décider le versement de dividendes, et les
Administrateurs peuvent décider de payer des acompies sur dividendes.

(b) Un dividende ne doit pas étre déclaré & moins que les Administrateurs n'aient formulé une proposition
quant & son-montant. Un tel dividende ne doit pas excéder le montant proposé par les Administrateurs.

fc) Aucim dividende ne peut étre déclaré ou payé s'il n'est pas conforme aux droits respectifs des
Actionnaires.

(d) Sauf indication contraire doans la résolution de déclaration de dividendes dans, la décision de paiemient
de dividendes prise par les Administrateurs, ou dans les modalités d'émission des dctions, le dividende doit
étre payé.a proportion du nombre d’actions détenues par chaque Actionnaire & la date de la résolution ot de
la décision de paiement correspondantes.

e} Si le capital social de la Société est divisé en différentes catégories d’actions, aucun acompte suy
dividende ne peut étre payé sur

des actions auxquelles sont attachés des droits a dividende différé ou non privilégiées si, au moment du
paiement, fout
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dividende privilégié est en retard de paiement.

() Les Administrateurs peuvent payer de maniére échelonnée tout dividende payable & un taux fixe, s'ils
estiment que les bénéfices distribuables en justifient le paiement.

(g) Dans le mesure ot les Administrateurs agissent de bonne foi, ils n'engagent pas lewr vesponsabilité vis-a-
vis des Détenteurs d'actions privilégiées au regard de foute perte que ces derniers pourraient subir en raison
du paiement légitime d'un acompte sur dividende aux porteurs d'actions auxquelles sont attachés des droits
a dividende différé ou non privilégiées.

ARTICLE 85 - FIXATION DU MONTANT DES DIVIDENDES

(@) Sauf indication contraire dans les présents statuts ou les droits afférents aux actions, tout dividende doit
étre déclaré et payé en fonction du montant libéré des dctions au titre desquelles le dividende est versé, et
alloué et payé & proportion du montant libéré des actions pendant toute(s) partie(s) de la période au titre de
laguelle le dividende est versé.

(b) Si une quelcongue action est émise avec la condition qu'elle prenne part & la distribution de dividendes &
conmipter d'une date donnée, cefte action doit prendre part @ la distribution de dividendes ¢ compter de celte
date.

(¢} Pour les besoins de la fixation du montant des dividendes, il ne doit pas étre tenu compte de toute somme
ayant été libérée sur une action avant la date d’échéance du paiement de ladite somme.

ARTICLE 86 - PAIEMENT DES DIVIDENDES ET AUTRES DISTRIBUTIONS
(a) Lorsqu'un dividende ou une autre somme constituant une.distribution est payable au regard d'une daction,
il ou elle doit étre payé(e) a l'aide d'un ou plusieurs des moyens suivants »
(i) par virement sur un compte bancaire ou de société d'épargne immobiliére indiqué par le
Bénéficiaire de la distribution soit par écrit, soil d'une autre maniére décidée par les
Administrateurs ;
(ii) par envoi par la poste d'un chéque & l'ordre du Bénéficiaire de la distribution et adressé i ce
dernier a son siége social (5i le Bénéficiaire de la distribution est un Détenteur de U'action), ou (dans
tous les autres cas) a une adresse précisée par le Bénéficiaire de la distribution soit par écrit, soit
d'une qutre maniére décidée par les Administrateurs ;
(iii) par envoi par la poste d'un chéque a 'ordre de toute personne, et adressé & ladite personne &
toute adresse, que le Beénéficiaire de la distribution a indiguées soit par écrit, soit d'une autre
maniére décidée par les Administrateurs ;
(iv) ou par tout auire moyen de paiement dont les Administrateurs conviennent avec le Bénéficiaire
de la distribution soit par écrit, soit par tout autre moyen décidé par les Adminisirateurs.
(b) Dans les présents statuts, le « Bénéficiaire de la distribution » signifie, en ce qui concerne une action au
regard de laquielle un dividende ou une autre somme est payable. :
(i) le Détenteur de l'action ;
(ii) si l'action avait deux ou plusieurs codétenteurs, .celui dont le nom apparait en premier dans le
registre des Actionnaires de la Société ; ou
(iii} si le Détenteur n'a plus droit & l'action en raison d'un décés ou d'une faillite, ou autrement par
Veffet de la loi, le Bénéficiaire de la transmission d’actions.

ARTICLE 87 - IMPUTATIONS SUR LES DISTRIBUTIONS DE SOMMES DUES A LA SOCIETE

(a) Si une action fait l'objet d'un Droit de rétention de la société, et que les Administrateurs sont habilités &
transmelire un avis d'exercice du droit de rétention & son égard, ils peuvent, au lieu de transmeltre un tel
avis, déduire de tour dividende ou autre montant payable au titre de cette action toute somme d'argent qui
doit étre payée & la Société au regard de ladile action, dans la mesure oil ils sont habilités & exiger le
paiement en vertu d'un qvis d'exercice du droit de rélention.

(b) Les sommes ainsi déduites doivent étre wtilisées pour payer tout montant devant étre payé au regard de
ladite action.
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(c) La Société doit transmettre une notification écrite au Bénéficiaire de la distribution indiquant l'existence
et le montant d'une telle déduction, I'absence de paiement d'un dividende ou d'une autre somme payable au
regard d'une action résultant d'une telle déduction, et comment l'argent déduit a été affecté.

ARTICLE 88 - ABSENCE D'INTERETS SUR LES DISTRIBUTIONS

La Société n'est pas tenue de payer des intéréts sur tout dividende ou foute autre somme payable au regard
d'une action, sauf indication contraire dans les modalités d'émission de Uaction, ou dans les dispositions
d'un autre contrat entre le Détenteur de ladite action et la Société.

ARTICLE 89 - DISTRIBUTIONS NON RECLAMEES

(a) Tout dividende ou toute autre somme qui sont payables au titre d'actions, et non réclamés aprés avoir éé
déclarés ou éire devenus exigibles, peuvent étre investis ou utilisés d'une aufre maniére par les
Administrateurs au profit de la Sociéte, jusqu'a ce qu'ils soient réclameés.

(b) Le versement d'un tel dividende ou d'une felle auire somme sur un compte distinct ne confére pas a la
Sociéré la qualité de fiduciaire de celui-ci ou de celle-ci.

(c) Si douze ans ont passé depuis. la date & laquelle un dividende ou une autre somme est devenu(e) exigible,
et que le Bénéficiaire de la distribution ne I'a pas réclamé(e), alors celui-ci n'a plis droit audit dividende ou
a ladite autre somme, qui cessent d'étre dus par la Société:

ARTICLE 90 - DISTRIBUTIONS FAITES AUTREMENT QU'EN ESPECES
{a) Sous réserve des modalités d'émission de l'action en question, la Société peut, par le vote d'une
Résolution Ordinaire prise sur proposition des Administrateurs, décider de payer toul ou partie d'un
dividende ou d'une autre somme distribuable exigible au titre d'une action, en transférant des actifs non
monélaires de valeur équivalente (v compris, de maniére non limitative, des actions ou auires valeurs
mobilieres de toute sociélé).
(b) Si les actions au regard desquelles une telle distribution autre qu'en espéces est versée ne sont pas
représentées par un Certificat, toutes actions de la société qui sont émises a titre de distribution autre qu'en
especes a lewr égard doivent étre des actions non représentées par un Certificat.
(c) Pour les besoins du versement d'une distribution autre gu'en espéces, les Administrateurs peuvent
prendre loufes dispositions qu'ils jugent appropriées, y compris, lorsquune quelconque difficulté survient
concernant la distribution : '

(i) la fixation de la valeur de tous actifs ;

(if) le versement d'espéces a tout Bénéficiaire de la distribution sur la base de cette valeur, afin

d'ajuster les droits de ces bénéficiaires ;

(iii) et le placement de tous actifs en fiducie.

ARTICLE 91 - RENONCIATION A LA DISTRIBUTION

Tout Bénéficiaire de la distribution peut verioncer & som droit @ yn dividende ou & une autre distribution
exigible au regard d'une action, en transmettani & la sociéié un avis écrit & cet effet, mais si l'action a plus
d'un Détenteur, ou plus d'une personne a droit a l'action, que ce soil en raison du décés ou de la faillite d'un
ou plusieurs codétenteurs, ou pour une autre raison, l'avis n'est valable que s'il indique qu'il émane de tous
les Détenteurs ou toutes les personnes qui ont d'une autre maniére droit & l'action, et est signé par ces
derniers.

CHAPITRE 12 - INCORPORATION AU CAPITAL DE RESULTATS
ARTICLE 92 - POUVOIR D’INCORPORER AU CAPITAL ET DE DISPOSER DES MONTANTS
CAPITALISES
(a} Sous réserve des dispositions des présents statuts, les Administrateurs peuvent, s'ils y sont autorisés par
une Résolution Ordinaire : '
(i) décider d’incorporer au capital tous bénéfices dégagés par la Socidté (qu'ils svient distFibuables
ou non) qui ne sont pas requis pour payer un dividende privilégié, ou toute somme figurant au crédit
du compte « Prime d'émission » ou du compte de réserve pour actions propres ;
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(ii) et affecter toute somme qu'ils décident ainsi d’incorporer au capital (ci-aprés dénommée, la
«somme Incorporée au capital ») aux personnes €éligibles si la somme avait été distribuée sous forme
de dividende (ci-aprés dénommées les « personnes éligibles ») et dans les mémes proportions.
(b) Les sommes incorporées au capital doivent étre affectées pour le compte des personnes habilitées, el
dans les mémes proporiions que si un dividende leur avait été distribué.
(c) Toute somme incorporée au capital peut étve affectée & la libération de nowvelles actions d'une valeur
nominale égale & lg somme incorporée au capital, qui sont ensuite atfribuées et créditées comme entidremeni
libérées aux personnes éligibles ou conformément aux instructions de ces derniéres.
(d) Une somme incorporée au capital qui a été prélevée sur les bénéfices distribuables peut éire affectée :
(i) au paiement de tous montants non libérés au titre des actions existantes détenues par les
personnes éligibles ;
(ii} ou au paiement de nouvelles obligations de la Société, qui sont ensuite attribuées et créditées
comme enliérement payées aux personnes éligibles, ou conforménmient aux instructions de ces
derniéres.
(e) Sous réserve des dispositions des présents statuts, les Administrateurs peuvent :
(i) affecter les sommes incorporées au capital conformément aux paragraphes (c) et (d) pour partie
d'une maniére et pour partie d'une autre ;
(ii) prendre toutes dispositions qu'ils jugent appropriées pour gérer le fait que des actions ou
obligations deviennent distribuables en fractions en vertu des dispositions du présent article (v
compris I'émission de certificats de fractions d'actions ou des versements en espéces) |
(iii) et autoriser foute personne a conclure un contrat avec la Société, au nom ét pour le compte de
toutes les personnes éligibles, qui lie ces derniéres, portant sur Uattribution d'actions et
d'obligations en leur faveur en vertu du présent article.

CHAPITRE 13 - COMMUNICATION
ARTICLE 93 - MOYENS DE COMMUNICATION A UTILISER ET DATE A LAQUELLE L’AVIS DE
REUNION EST CONSIDERE COMME DIFFUSE
(a) Tout avis ou autre document qui doit étre envoyé ou remis en application des dispositions des présents
statuts (a 'exception d’un avis de convocation & une réunion du Conseil d’administration) doit étre écrit, et
peut, sous réserve des dispositions du CA 2006, envoyé sous forme électronique a 'adresse (5’il en est une}
qui a été indigquée pour ce faire a la personne qui envoie I'avis ou le document par ou pour le compte de la
personne a qui ces avis ou document doivent éfre envoyés. Le Conseil d'administration peut décider de
préciser la forme et la maniére selon lesquelles un avis peut éire envoyé par ou a la Société sous forme
électronique, et décider de meltre en oeuvre qu’il juge appropriées pour vérifier I'authenticité ou I'intégrité
de ces commumnications failes sous forme électronique. Un avis me pourra étre adressé sous forme
électronique a la Société que dans la mesure ou il est envoyé a une adresse dédiée a la réception de
communications électroniques de cette nature, et en conformité avec les dispositions requises par le Conseil
d’administration.
(b) la Société peut adresser un avis écril, un document ou toute autre commimication & un Actionndaire :
(i) sous forme d’'une remise en main propre ;
(i) en adressant un courrier prépayé & cet Actionnaire, & son adresse personnelle telle qu'elle figure
dans le registre des Actionnaires de la Société ;
(iii) en remettant les documnents & son adresse ;
(iv) en adressant les documents a cet Actionnaire par voie électronique & I'adresse (5°il en est une)
qui a été indiguée pour ce faire a la personne qui envoie ['avis ou le document par ou pour le
compte de la personne & qui ces avis ou document doivent étre envoyés ; ou
(v} en les mettant & disposition sur un site Internet et en informant l'Actionnaire de celte mise d
disposition en conformité avec les dispositions du CA 2006, étant précisé qu'un Actionnaire sera
supposé avoir consenti a une telle mise a disposition dés lors qu'ont été vemplies les conditions
requises pour ce faire dans le CA 2006.
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(c) Dans le cas de coactionnaires, tout avis et autre document seront adressés au coactionnaire dont le nom
figure en premier dans le registre des Actionnaires de la Société sans qu’il soit nécessaire qu’un avis soit
adressé aux autres coactionnaires.
(d) La preuve qu'une enveloppe contenant un avis écrit, un document ou foute autre communication a é1é
envoyée sans frais par la Poste suffira a démontrer envoi de cet avis écrit, cé document ou de toute quire
communication. Si la Société regoit un avis d’échec d’envoi d’une communication électronique, elle devra
envoyer ou remeltifre a I'Actionnaire le document ou I'avis sous une forme papier ou sur la forme d'un
support électronique (mais pas sous la forme d'une communication électronique), soit en main propre soit
en lui adressant un courrier par la Poste.
fe) Un avis écrit, un documeni ou foute qutre communication sera Supposée avoir communiqué &
I'Actionnaire dés lovs qu’il aura été :
(i) remis a une adresse répertoriée ou a une adresse & laguelle ces avis écrit, document ou toute
autre communication doivent étre adressées, le jour ot ils y auront été remis ;
(ii) envoyé par courrier postal urgent a une adresse située au Royaume-Uni, le lendemain du jour oit
Penveloppe contenant ces avis écrit, document ou toute aulre communication a été postée ;
(iif} envoyé par couwrrier postal non urgent & une adresse située au Royaume-=Uni, le surlendemain
du jour our l'enveloppe contenant ces avis écrit, document ou toule autre commumication q été
postée;
(iv) envoyé par courrier postal & une adresse située en dehors du Royaume-Uni, le cinquiéme Jour
Ouvrable qui suivra celui lequel Uenveloppe contenant ces avis écrit, document ou foute autre
communication a é1é postée ;
(v) envayé par des moyens électroniques, le jour oil cette. communication a éé faite, nonobstant le
fait gue la Société ait pu ensuite envoyer par la Poste ces avis écrit, document ou loute autre
communication ; et
(vi) mis & disposition sur un site Internet, dés lors. que le destinataire sera supposé avoir é1é mis au
courant de cette mise a disposition sur ce site du fail, et & compter, de la publication par la Société
d'un communiqué. de presse indiquant cette mise & disposition.

ARTICLE 94 - ABSENCE DE NOTIFICATION DE LEURS COORDONNEES PAR LES
ACTIONNAIRES
(@) Si la Société envoie deux documents consécutifs éun actionnaire sur une période d'ait moins douze mois,
et-que chacun de ces documents est retourné a lexpéditeur sans avoir été livré, ou si la Société est avisée
qu'ils n'ont pas été livrés, ledit actionnaire cesse d'étre habilité & recevoir des avis de la part de la Société.
(b) Un Actionnaire gui a cessé d'étre habilité & recevoir des avis de la part de la Société redevient habilité &
les recevoir, en envoyant a la Société ;
(i) une nouvelle adresse a inscrire dans le registre des Actionnaires, ou
(it} si I'Actionnaire a accepté que la Société utilise un moyen de communication autre que I'envoi
d'éléments & une telle adresse, les informations dont la Société a besoin pour utiliser efficacement
ledit moyen de communication.

CHAPITRE 14 - DISPOSITIONS A CARACTERE ADMINISTRATIF
ARTICLE 95 - SCEAUX DE LA SOCIETE
(a) Tout sceau ordinaire ne peut étre utilisé qu'avec l'autorisation des Administrateurs.
(b) Les Administrateurs peuvent décider par quels moyens et sous quelle forme tout sceau ordindire ou pour
les valeurs mobiliéres doit étre utilisé.
(c) Sauf décision contraire des Administrateurs, si la Société dispose d'un sceau ordinaire er si celui-ci est
apposé sur un document, le document doit également étre signé par au moins une personne autorisée en
présence d'un témoin qui atteste la signature.
(d) Pour les besoins du présent article, constitue une personne autorisée

(1) tout Administrateur de la Société ;

(it} le Secrétaire du conseil ; ou
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(iii) toute personne autorisée par les Administrateurs pour les besoins de la signature de documents
sur lesquels le sceau ordinaire est apposé.
(e) Si la Société dispose d'un sceau officiel destiné & I'étranger, celui-ci ne peut étre apposé sur un document
que si son utilisation sur ledit document, ou les documents d'une catégorie a laquelle il appartient, a été
autorisée pai une décision des Administrateurs.
(f Si la Société dispose d'un sceau pour les valeurs mobiliéres, celui-ci ne peut étre apposé sur les valeurs
mobilicres que par le Secrétaire du conseil ou une personne autorisée par celui & apposer ce sceau sur les
valeurs mobiliéres. '
(g) Pour les besoins des présents statuls, les références & l'apposition du sceau pour les valeurs mobiliéres
sur tout document incluent la reproduction de l'image dudit sceau sur ou dans un document par tout moyen.
mécanique ou électronique qui a été approwvé par les Administrateurs en relation avec ledit document ou les
documents d'une catégorie a laguelle celui-ci appartient.

ARTICLE 96 - DESTRUCTION DE DOCUMENTS
(a) La Société est habilitée & détruire :
(1) tous actes de transfert d'actions qui ont é1¢ enregistrés, ainsi que tous autres documents sur la
base desquels toutes inscriptions ont été effectuées dans le registre des Actionnaires, au bout d'un
délai de six ans aprés la date d'enregistremeni;
(ii) toutes ordonnances de paiement de dividendes, modifications ou annulations d'ordonnances de
paiement de dividendes et notifications de changemenits d'adresse, au bout d'un délai de deux ans
aprés leur enregistrement ;
(ii) tous Certificats d'actions ayant été annulés, au bout d'un délai d'un an aprés la date de leur
annulation ;
(iv) tous chéques et chéques de dividendes payés, au bout d'un délai d'un an aprés. la date de leur
paiement effectif;
(v) et toutes Procurations de vote, au bout d'un délai d'un an aprés la fin de 'assemblée & laquelle
ils se rapportent.
(b) Si la Société détruit un document de bownne foi, conformément aux statuts, et sans. notification de toute
réclamation dans le cadre de laquelle ledit document pourrait étre pertinent, il est présumé irréfutablement
en faveur de la sociéié que.:
(i) les inscriptions dans le registre censées avoir été effectuées sur la base d'un acte de transfert ou
d'un autre document ainsi détruit ont été dizment et correcteinent effectuées ;
(ii) tout acte de transfert ainsi détruit était un acte valide et applicable, gqui a été diment et
correctement enregistré ;
(i} tout Certificar d'actions ainsi détruit était wn certificat valide et applicable, qui a été diment et
correctement arnulé ;
(iv) et tout autre document ainsi détruit était un document valide et applicable conformément aux
renseignements enregisirés a son sujet dans les registres ou documents compiables de la Société.
(¢) Le présent article n'impose d la Société aucune responsabilité qu'elle n'aurail autrement pas encourue, si
elle détruit un quelconque document avant la date a laquelle le présent article Uautorise ¢ le faire.
(d) Dans le présent article, les références a la destruction de tout document incluent ime référence & son
élimination par tout moyen.

ARTICLE 97 - ABSENCE DE DROIT D'EXAMINER LES COMPTES ET AUTRES DOCUMENIS
SOCIAUX

Hormis dans les cas visés par la loi, d’une autorisation donnée par les Administrateurs ou par une
Résolution Ordinaire de la Société, aucune personne n'est habilitée & examiner les comptes ou tous autres
documents socimn du seul faif qu'elle en est Actionnaive,

ARTICLE 98 - DISPOSITIONS EN FAVEUR DES SALARIES EN CAS DE CESSATION D'ACTIVITE

Les administrateurs peuvent décider de préndre des dispositions au profit de personnes employées ou
anciennement employées par la Société ou I'une quelcongue de ses filiales (autres qu'un Administrateur ou
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ancien Administratewr ou adminisirateur de fait), en cas de cessation d’activité ou de transfert a toute
personne de la totalité ou d'une partie des activités de. la Société ou de ladite filiale.

CHAPITRE 15 - ASSURANCE ET INDEMNISATION DES ADMINISTRATEURS
ARTICLE 99 - INDEMNISATION DES ADMINISTRATEURS
(a) Sous réserve des dispositions u paragraphe (b), un Administrateur concerné de la société ou d'une
société associée peut étre indemnisé sur les actifs de la Sociéié au titre :
(i) de toute responsabilité encourue par ledit Administrateur en relation avec tout manquement, abus
de confiance, toute négligence ou violation d'obligation en relation avec la société ou une société
associee ;
(i) de toute. respownsabilité encourue par ledit Administrateur en relation avec les activités de la
société ou d'une société associée en sa qualité de fiduciaire d'un régime de retraite professionnelle
(tel que défini dans Uarticle 235(6) du CA 2006) ; et
(iii) de toute autre responsabilité encourue par ledit administrateur en tant que dirigeéant de la
société ou d'une société associde.
(b) Le présent article n'autorise ancune indemnisation qui serait interdite ou annulée par toute disposition
des lois sur les sociétés ou par toute autre disposition législative.
(c) Pour Dapplication des dispositions du présent article :
(i) des sociétés sont dites associées si l'une est une filiale de 'autre ou si les deux sont des filiales de
la méme personne morale ; et
(ii} un « Administrateur concerné » signifie tout Administratewr ou ancien Administrateur de la
Société on d'une société associée.

ARTICLE 100 - ASSURANCE RESPONSABILITE CIVILE DES ADMINISTRATEURS

(a) Les Administrateurs peuvent décider de souscrire et maintenir en vigueur une assurance, aux frais de la

Société, au profit de. tout Administrateur concerné et au regard de toute perte pertinente.

(b) Pour ['application des dispositions du présent article :
(i) un « Administrateur concerné » a la méme signification que celle donnée au (ii) du paragraphe
(¢} de I'article 95 des présents statuts ;
(ii) une « perte pertinente » correspond d toute perte ou responsabilité qui a été ou pourrait étre
encourue par un Adminisirateur concerné en relation avec ses obligations ou pouvoirs au regard de
la Société, de toute société associée ou de toute caisse de retraite ou tout régime d'actionnariat des
salariés de la Société ou de la société associée ; et
(iii) des sociétés sont dites associées si l'une est une filiale de U'autre ou si les deux sont des filiales
de la méme personne morale. »

DIX-NEUVIEME RESOLUTION - (ddoption des articles 75 (transfert obligatoire & un actionnaire
existant), 76 (transfert a un tiers (droit de sortie forcée)) et 77 (transfert & un tiers (droit de sortie
conjointe)) des nouveaux statuls qui régiront la Société & compter de la véalisation du transfert du si¢ge
social au Royaume Uni).

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum ¢t de majorité requises pour les résolutions
spéeiales en droit britannique, approuve I’insertion des articles suivants dans les nouveaux: statuts qui
régiront la Société a4 compter de la réalisation du transfert transfrontalier de siége au Royaume-Uni :

«ARTICLE 75 - TRANSFERT OBLIGATOIRE A UN ACTIONNAIRE EXISTANT

1. Aux fins des présents Articles:

(a) un « Avis d’Acceptation du Conseil » est un avis écrit du Conseil destiné & I'Initicteur confirniant
l'accord du Consell pour le Projet d’Offve ;

(b) un « Avis de Rejet du Conseil » est un avis écrit du Conseil destiné a I'Initiateur vrejetant le Projet
d’Offre
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fc) un « Projet &’Offre » est im avis écrit d'un actionnaire (« I'Initiateur ») destiné au Conseil fixant les
conditions dans lesquelles 'Initiateur propose de faire une offie publique, conformément & la réglementation.
en vigueur, pour ['ensemble des actions de la Société déja émises et pour foute Action sur Option & émeltre
sur l'exercice des Droits de Souscription restants, mais & l'exclusion des actions de la Société déjir émises
détenues par, et les Actions sur Option a émettre sur l'exercice des Droits de Souscription &, U'initiatewr et
(dans la mesure o l'Initiateur en fait le choix) a toute personne lice a l'Initiateur ou toute personne agissant
de concert avec I'lnitiatewr et des actions propres détenues par la Société (les «Actions de UOffren). Le
Projet d’Offre doit étre inconditionnel ou soumis & des conditions qui sont acceptables en vertu de la
réglementation applicable ;
(d) une « Offre Qualifiée » est une offie publique proposée par I'Initiateur a tous les autres Actionnaires et
détenteurs des Droils de Souscription (lés « Actionnaires de I'Offre ») :
(i) pour acheter les Actions de I’Offre conformément aux modalités de I'Avis d'Acceptation du
Conseil ;
(ii) en conformité avec les réglements en vigueur; et
(iii) (méme si ouverte pour ure période plus longue) ouverte pour acceptation pour une période
minimale comme Il'exige ou le permet une auforité réglementaive disposant des pouvoirs de
gouvernance sur la présentation de I’Offre Qualifiée ou de ses conditions, qui doit éire précisée
dans U'Offre Qualifiée;
(e) « Actions sur Optiony désignent toutes les actions de la Société émises aprés la date de 'Offre Qualifide
el avant la fin de la période d'acceptation de I'Offre Qualifice, suite a l'exercice de tous Droiis de
Souscription,
() un «Avis de Venie des Actions Restantes» est un avis écrit émis par la Société aux Actionnaires (auires
que les Actionnaires Majoritaires) et aux détenteurs de Droits de Souscription (autres que les détenteurs de
Droits de Souscription que le Conseil détermine, agissant raisonnablement et de bonne foi, dans I'intérét de
la Sociéte et de ses Filiales, qui ne devraient pas recevoir un Avis de Vente des Actions Restantes) {les
«Actionnaires Restanisy) adressé en copie aux Actionnaires Majoritaires exigeant des Actionnaires
Restants d'accepter une offie de I'Initiateur pour leurs actions et Droits de Souscription (le cas échéant) (les
«Actions Restantes») selon des modaliiés et des conditions équivalentes & VOffre Qualifide dans un délai
d'acceptation fixé par le Conseil, qui ne doit pas étre inférieinr & 10 Jours Ouvrables ou supériewr & 20 Jours
Ouvrables,
(g) l'expression « Droits de Souscription » désigne tous droils (que ce soit sous options, bons de
souscription, sur conversion d'une dette ou quire) de demander I'attribution ou ['émission d'actions de la
Sociéte;
(h) références & une « personne liée » & toute personne et « controle » désignent loute personne lide a cette
personne et contréle pour l'application des articles 993-995 (inclusivement) de la Loi de I'impét sur les
bénéfices de 2007 en vigueur a la date d’effet de l'adoption des nouveaux Statuts et références a « agir de
concert » doivent éire interprélées conformément au code sur des rachats et des fusions publié par le Panel
au Royaume-Uni sur des rachats et des fusions (City Code on Take-overs and Mergers published by the
United Kingdom Panel on Take-overs and Mergers) en vigueur & cette date; et
(i) véférences a un « mandataire » comprennent séparément et en outre «agenty en fonction du contexte et
seront réputées comprendre (sauf si le contexte prévoit le contraire) un pouvoir pour le mandataire ou
1'agent de déléguer son autorité comme il le jugera approprié.

2. Suite a la remise du Projet d'Offve, le Congeil (1) doit convoquer une/des réunion(s) pour considérer le
Projet d’Offre ;(b} sollicitera, dés que raisonnablement possible, des conseils par écrit (une «Expertise
Indépendantes) de la part d’une banque d'investissement de bonne réputation ou d’un conseiller en
Jinancement d'entreprises pour savoir si le Projet d’Offre comprend une juste valeur en termes de prix par
Action de I'Offre en supposant la vente de intégralité du capital social émis de la Société convenu entre un
achefeur et un vendeur consentants et agissant dans des conditions de concurrence normale sur un marché
libre et, le cas échéant, sans faire de rabais parce que les Actions de 1'Offre concernées représentent une
participation minoritaire. Pour éviter toul doute, une telle expertise peut étre le rapport dun expert
indépendant sollicité dans le cadre d'une offre publique d'achat en vertu de la législation applicable ; et (c)
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doit, dans les 5 Jours Ouvrables & compter de la réception d'une Expertise Indépendante liée au Projet
d’Offre, remettre & l'Initiatewr soit (i) un Avis d’Acceptation du Conseil ; soit (i) un Avis-de Rejet du Conseil
ou, si aucine Expertise Indépendanie n'a é16 recue par le Conseil dans les 30 Jours Ouvrables & compter de
la véception du Projet d’Offve (ou une date ultérieure que le Conseil (a son entiére discrétion) et 'Initiatewr
peuvent convenir par écrit), le Conseil remet un Avis de Rejet du Conseil & I'nitiateur.

3. Suite a la réception d’un Avis d’dcceptation du Conseil, I'Initiatewr pewt, dans les 20 Jours Ouvrables
Jfaire une Offre Qualifiée. Si: (a) une Offre Qualifice est faite; et (b) les Actionnaires (v compris les
détenteurs d’Actions sur Option) qui ont été soumis & I'Offre Qualifiée ont apporté leurs Actions de 1'Offre &
I'Offre Qualifiée conformément & ses termes comme indigué dans les résultats de I'Offre Qualifiée établis ef
publi¢s conformément a la réglementation en vigueur (les «Actionnaires Consentants »)} de telle sorte que
les Actionnaires Consentants et I'Initiateur (avec les personnes liées et toute personne agissant de concert
avec lui) détiennent ensemble au moins quatre-vingt pour cent (80%) du nombre d'actions de la Société
émises lorsque I'Offre Qualifiée a été faite (les «Actionnaires Majoritairesy), I'Initiateur peut donner un avis
écrit dans les 10 Jours Ouvrables (« I'Avis des Actionnaires Majoritaires») & la Société demandant la
Sociélé d’émetire un Avis de Vente des Actions Restantes dans les 10 Jours Owvrables & compter de la
réception de U'Avis des Actionngives Majoritaires.

4. Si un Actionnaire Restant ne transfert pas ses Actions Restantes conformément & un Avis de Vente des
Actions Restantes, I'Actionnaire Restant est réputé, en vertu de ces Articles et a titre de garantie pour
Pexécution de ses obligations, avoir nommé irrévocablement une personne ou des personnes sélectionnée(s)
a cet effet par le Conseil ou par les Actionnaires Majoritaires comme son/ses mandataire(s) (sur une base
conjointe et solidaire) aux fins de: (i) d’accepter I'dvis de Vente des Actions Restantes; et (ii) de signer tout
transfert d'actions et (sans limitation) tous autres documents et de faire tout ce qui est nécessaire selon les
conditions énoncées dans 'Avis de Vente des Actions Restantes et qu'il ne délivre pas lorsque cela s’avére
nécessaire (selon le cas). Le mandataire ou les mandataires posséde(nt), sans limitation, le pouvoir de
signer, voter et livrer foutes résolutions ou consentements approuvant loute disposition concernée dans le
cadre du transfert des Actions Restantes conformément a. l'Avis de Vente des Actions Restantes et aussi de
nommer ['Initiateur ou le cessionnaire des Actions Restantes comme le mandataive de cet Actionnaire
Restant dans le but d'exercer le droit de vote et d’autres droits attachés aux Actions Restantes concernées,
en attendant leur inscription au nom du cessionnaire.

3. La Société doit recevoir la contrepartie payable en vertu de I'Avis de Vente des Actions Restantes & un
Actionnaire Restant qui n’accepte pas ou ne désigne pas un complte valide pour son paiement selon
I"échéance. La Société détient la contrepartie en fiducie pour I'Actionnaire Restant mais ne sera pas tenve de
payer d'intérét sur ce montant. L’émission d'un re¢u par la Société pour la contrepartie sera un regu pour le
prix des Actions Restantes concernées. La Société remettra la contrepartie regue par celle-ci en paiement &
l'Actionnaive Restant contre la remise par l'Actionnaire Restant d’une preuve de son droit @ celle-ci
acceptable pour la Société.

6. Sous réserve du transfert éiant diiment estampillé, si nécessaire, le Conseil est tenu d'enregistrer tout
transfert d'Actions de I'Offre el des Actions Restantes et d’indiquer le wom de Ulnitiateur ou de son
cessionnaire désigné comme détenteur des Actions de I'Offre et des Actions Restantes dans le registre des
Actionnaires.

7. Lorsque des Actions de I'Offre sont vendues ou transférées en vertu d'une Offre Qualifide ou des Actions
Restantes sont vendues ou transférées conformément a un Avis de Vente des Actions Restantes alors (sauf si
convenu aulrement par écrit par le cessionnaire) le cédant est réputé, par la présente, avoir déclaré au
cessionnaire qu'il posséde la capacité et le pouvoir pour procéder & la vente ou & la cession, et que les
actions concernées sont vendues ou transférées a titre intégrale, et libres de toutes charges, priviléges et
shreteés.
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ARTICLE 76 - TRANSFERT A UN TIERS (DROITS DE SORTIE FORCEE)
1. Aux fins des présentes
(@) un « Avis de la Société » doit étre un avis écrit de la Saciété aux Actionnaires Principaux identifiant les
détenteurs de Droits de Souscription que le Conseil détermine, agissant raisonnablement et de bonne foi,
dans U'intérét de la Société et de ses Filiales, qui ne devraient pas recevoir (en tant que détenteurs) un Avis
de Sortie Forcée ouun Avis de Sortie Conjointe (selon.le cas);
(b} un « Actionnaire Minoritaire » est un Actionnaire (autre qu'un Actionnaire Majoritaire) et un détenteur
de Droits de Souscription (autre qu'un titulaive de Droits de Souscription spécifié dans un Avis de la Société
comme ne devant pas recevoir um Avis de Sortie Forcée ou un Avis de Sortie, selon le cas) ;
(c) un “Avis des Actionnaires Principaux ” est un avis écrif des Actionnaires Principaux de la Société:
(i) précisant les Conditions de Sortie Forcée ef I'Acheteur de Sortie Forcée (tels que définis dans
L’Article 76) ou les Conditions de Sortie Conjointe et I'Acheteur de Sortic Conjointe ftels que définis
dans UArticle 77) (le cas échéant) ; el
(ii) demandant une confirmation de la Société pour identifier les détenteurs de Droits de
Souscription qui ne devraient pas recevoir un Avis de Sortie Forcée ou un Avis de Sortie. Conjointe
(selon le cas).

2. Si, a tout moment, un ou des Actionnaire(s) détenant au moins quatre-vingt pour cent (80%) des actions
de la Société («Actionnaires Principaux») souhaitent vendre, a des conditions de pleine concurrence, loules
leurs actions de la Société («Actions Majoritairess) & un tiers acheteur qui n'est pas une personne lide («
PAcheteur de Sortie Forcée »), les Actionnaires Principaux peuvent notifier un Avis des Actionnaires
Principaux a la Société demandant la Société d’émetire un avis dans les 10 Jours Ouvrables a compter de la
réception de I’ Avis des Actionnaires Principaux. Suite a la réception de I'Avis de la Société, les Actionnaires
Principaux peuvent donmer un avis écrit (un «Avis de Sortie Forcéey) & chaque Actionnaire Minoritaire &
tout moment avant de finaliser la vente proposée exigeant de chaque Actionnaire Minovitaire qu’il vende ses
actions de la Société et Droits de Souscription (le cas échéant) (les «Actions de Sortie Forcéen) & I'Acheteur
de Sortie Forcée conformément au présent Article 76.

3. Un Avis de Sortie Forcée doit

(a) préciser le nombre d'dctions Majoritaires que les Actionnaives Principaux proposent de vendre
(I'intégralité, et non pas une partie, de leur actions), le prix de vente proposé par Action Majorilaire (qui
doit inclure tout Montant Supplémentaire) (le « Prix de Sortie Forcée ») et autres termes et conditions de la
venie proposée qui doivent éire identiques ou équivalenis pour les Actionnaires Principaux ei les
Actionnaires Minoritaires (les « Conditions de Sortie Forcée »);

(b} indiguer le nom de I’ Acheteur de Soriie Forcée ;

(c) indigquer qu'il s'agit d’un Avis de Sortie Forcée aux fins du présent Article 76 et que, en application de
cet Article 76, chague Actionnaire Minoritairve est obligé de vendre chacune de ses actions de la Société (y
compris celles qui doivent étre émises sur I'exercice des Droits de Souscription) & I'dcheteur de Sortie
Forcée selon le Prix de Sortie Forcée et les Conditions de Sortie Forcée, el

(d) préciser la meilleure estimation raisonnable de l'dctionnaire Principal de la date d'achévement de la
vente des Actions de Sortie Forcée, qui doit étre qu moins 10 Jours Ouvrables aprés 1'émission de I'4Avis de
Sortie Forcée.

4. Pour l'application de ces Articles, un « Montant Supplémentaire » désigne wn montant égal & la
proportion correspondante de toute autre contrepartic (en espéces ou quire) reque ou @ recevoir par les
Actionnaires Principaux ou I'un d'eux (ou les personnes lides ou agissant de concert avec eux) qui, compte
tenu de la substance de la transaction dans son intégralité, peut éfre raisonnablement considérée comme
étant un supplément du prix payé ou a payer pour les Actions Majoritaires proposées d'étre vendues par eux
a l'dcheteur de Sortie Forcée ou I"Acheteur de Sortie Conjointe selon le cas. Les Actionnaires Principaux
doivent fournir au Conseil les informations et assurances nécessaires powr justifier si un Montant
Supplémentaire devrait éfre inclus ou nion ainsi que son étendu, le cas échéant.
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5. Si les Actionnaires Principawx donnent un Avis de Sortie Forcée en application et en conformité avec le
présent Article 76 :

(a) chaque Actionnaire Minoritaire doit vendre la totaljté de ses actions a I'Acheteur de Sortie Forcée dans
les conditions énoncées dans I'Avis de Sortie Forcée,

(b) l'Actionnaire Minoritaire doit remetire a l'Acheteur de Sortie Forcée un acte de transfert diiment signé en
Javeur de I'Acheteur de Sortie Forcée, avec le certificat d'action représentant la totalité de ses actions de lo
Société détenues sous forme de Certificat (ou I'équivalent exigé par le Conseil si ces certificats sont perdus
ou non plus disponibles) et autres documents dont I'Actionnaire Principal aura besoin pour donner effet aux
Conditions de Sortie Forcée;

(c) sauf dans la mesure ou il en est convenu autrement par écrit par le cessionnaire, l'Actionnaire
Minoritaire est réputé,par le présent article, avoir déclaré au cessionnaire qu'il posséde la capacité et le
pouvoir pour procéder & la vente ou a la cession ef que les actions concernées sont vendues ou transférées,
libres de toutes charges, privileges et siivetés ; et

(d) les Actionnaires Principaux ne doivent vendre d’actions de la Société & I'dcheteur de Sortie Forcée a
moins de 'achat par ce derwier de toutes les actions de la Société détenues par chaque Actionnaire
Minoritaire dans les conditions énoncées dans 1'Avis de Sortie Forcée.

6. 8i un Actionnaire Minoritaire ne transfére pas ses actions de la Société conformément & un Avis de Sortie
Forcée, cet Actionnaire Minoritaire est réputé, en vertu de ces Articles et @ titre de garantie pour.l'exécution
de ses obligations, avoir nommé irrévocablement une personne ou des personnes sélectionnée(s) a cet effet-
par l'Actionnaive Principal comme son/ses mandataire(s) (sur une base conjointe et solidaire) aux fins de:
(i) vendre toutes ses Actions de Sortie Forcée a 'dAcheteur de Sortie Forcée dans les conditions énoncées
dans I'Avis de Sortie Forcée; et (ii} signer tout acte de transfert d'actions et (sans limitation) autres
documenis et de faire tout ce qui est nécessaire afin de vendre I'intégralité de ses actions a l'Acheteur de
Sortie Forcée selon les conditions énoncées dans I'Avis de Sortie Forcée qu’il ne remel pas lorsque cela
s'avere nécessaire (selon le cas). Le mandataire ou les mandaiairves posséde(nt), sans limitation, le pouvoir
de signer, voler et livrer toutes résolutions ou consentements approuvant tout arrangement impliqués dans le
cadre du transfert des Actions de Sortie Forcée conformément a un Avis de Sortie Forcée et aussi de
nommer VActionnaire Principal comme le mandataire de cet Actionmaire Minoritaire dans. le but d'exercer le
droit de vote et d’aulres droils altachés aux Actions de Sortie Forcée, en attendant leur inscription au nom
dit cessionnaire.

7. La Société doit recevoir la contrepartie payable en vertu d'un Avis de Sortie Forcée & un Actionnidive
Minoritaive qui n’accepte pas ou ne désigne pas un compte valide pour son paiement selon. I'échéance. La
Société détient la contrepartie en fiducie pour I'dctionnaire Minoritaire mais ne sera pas tenue de payer des
intéréis sur ce montant. L'émission d'un regu par la Société pour la contrepartie sera un regu pour le prix
des Actions de Sortie Forcée. La Société remettra la contrepartie vegue par celle-ci en paiement &
I'dctionnaire Minoritaire contre la remise par I'Actionnaire Minoritaire d’une preuve de son droit & celle-ci,
acceptable & la Société.

8. Sous réserve du transfert éiant diiment estampillé, si nécessaire, le Conseil est tenu d'enregistrer tout
transfert d'Actions de Sortie Forcée en vertu d'un Avis de Sortie Forcée et d’indiquer le nom de l'dcheteur de
Sortie Forcée ou de son cessionnaire désigné en tant que titulaire de ces Actions de Sortie Forcée dans le
regisire des Actionnaires.

ARTICLE 77 - TRANSFERT A UN TIERS (DROITS DE SORTIE CONJOINTE)

1. Cet Article 77 s appligue au cas suivant .

(a) les Actionnaires Principaux souhaitent vendre la totalité de leurs Actions Majoritaires & un tiers, ce qui
constitue une « Vente a un Tiers »; et

(B) les Actionnaires Principaux n'ont pas émis un Avis de Sortie Forcée concernant la vente.
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2. 8i cet article 77 s applique, les Actionnaires Principaux doivent d’abord donner un Avis des Actionnaires
Principaux a la Sociélé, demandant cetle derniére d’émettre un Avis de la Société dans les 10 Jowrs
Ouvrables & compter de la réception de I'Avis des Actionnaires Principaux. Suite & la réceplion d'un Avis.de
la Société, les Actionnaires Principaux remeitront un avis (un « Avis de Sortie Conjointe ») & chague
Actionnaire Minoritaire qui doit:

(a) préciser le nombre d'Actions Majoritaires que les Actionnaives Principaux proposent de vendre (en
intégralité, et non pas une partie seulement, de leurs actions), le prix de venle proposée par Action
Majoritaire (qui doit inclure tout Montant Supplémentaire) (le « Prix de Sortie Conjointe ») et tous les
autres termes ét conditions de la Vente a des Tiers qui doivent étre identiques ou équivalents pour tous les
Actionnaires et détenteurs de Droits de Souscription (les « Conditions de Sortie Conjointe » );

(b) le nom de la personne & qui I'Actionnaire Principal propose de vendre ses actions de la Société («
’Acheteur de Sortie Conjointe »);

{c) préciser que chaque Actionndire Minoritaire dispose d'une option (une « Option de Sortie Conjointe »)
pour demander o l'Actionnaire Principal d'exiger, comme condition de la vente des actions de 'dctionnaire
Principal de la Socié¢ié, que 1'Acheteur de Sortie Conjointe achéte également la totalité des actions des
Actionnaires Minoritaires de la Sociélé et des Droits de Souscription (le cas échéant) (les « Actions de
Sortie Conjointe »), au Prix de Sortie Conjointe, selon I'drticle 77.4 sur les Conditions de Sortie Conjointe;
(d) spécifier une période, qui doit éfre au moins de 10 Jours Ouvrables, au cours de laguelle les
bénéficiaires d'un Avis de Sortie Conjointe peuvent exercer leurs Options de Sortie Conjointe (la « Période
de Sortie Conjointe »); et

(e) préciser la meilleure estimation raisonnable de U'Actionnaire Principal de la date d'achévement de la
vente des Actions de Sortie Conjointe si 1'Option de Sortie conjointe est exercée, qui, & moins que
["Actionnaire Principal et l'Actionnaire Minoritaire n'en décident autrement, doit étre au moins de 10 Jours
Ouvrables apres la fin de la Période de Sortie Conjointe.

3. Un Actionnaire Minoritaire peut exercer une Option de Sortie Conjointe. en notifiant par écril &
I'"Actionnaire: Principal (avec une copie a la Société) au plus tard & 17h00 le dernier jour de la Période de
Sortie Conjointe. Tout exercice d'une Option de Sortie Conjointe est irvévocable, sauf accord contraire par
I'Actionnaire Principal, par écrit.

4. §i un Actionnaire Minoritaire exerce son Option de Sortie Conjointe conformément a [’ Article 77.3, alors
(a) I'Actionnaire Principal ne doit pas finaliser la Vente au Tiers sauf si, dans le méme temps, sous réserve
du respect de I'drticle 77.4 (b), I'Acheteur de Sortie Conjointe achéte chacune des Actions de Sovtie
Conjointe de l'Actionnaire Minoritdire selon les Conditions de Sortie Conjointe;

(b) l'Actionnaire Minoritaire doit vendre les Actions de Sortie Conjointe & I'Acheteur de Sortie Conjointe
selon les conditions énoncées dans I'Avis de Sortie Conjointe; et

(c) sauf dans la mesure onr il en est convenu autrement par écrit par le cessionnaire, I'Actionnaire
Minoritaire est réputé par le présent Article avoir déclaré au cessionnaire qu'il posséde la capacité et le
pouvoir de faire la vente ou le transfert et que les actions concernées sont vendues ou transférées & litre
intégrale, libres de toutes charges, priviléges et stireté, »

Les dix-neuviéme, vingtiéme, et vingt-et-uniéme propositions de résolutions devront étre renumérotées en
conséquence.

Pour éviter toute ambiguité, nous comprenons que les propositions de résolutions de I’ AG sont actuellement
formulées en frangais mais que les statuts seront approuvés en anglais en vue du transfert du siége social au
Royaume Uni et que cette version anglaise prévaudra.

Veuillez également trouver ci-joint la preuve attestant de notre qualité d’actionnaire de la Société ainsi que

notre détention ¢t représentation de 5% au moins des actions émises par la Société sous la forme d’une
confirmation émise par un intermédiaire financier.
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SIEGCO SA
Place Flagey 18 — 1050 Bruxelles ~ Belgique
RPM 0872.680.888

Nous vous prions d'agréer, Madame, Monsieur, nos salutations distinguées.

pour SiegCo SA p f\

ok |
’ . L
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A ~_

Frédéric de Mevius, administrateur Sebastian Lombardo, administrateur
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BNP Paribas Fortls-SA

Client Compstence Centre Estates

Info Gustedy Acotnts

Montagne du Parc 3 ~ 1000 Brxelles SA SIEGCO

Belgiqua Place Eugéne Flagey 18
Tl 32 (0)2 228 0008 _

Fax: +32{0)2 565 38.78 1050 BRUXELLES
enall: jnfo-tilefl@bnpparibasforfis com BELGIQUE

Bruxelles, 8 juin 2016
Nos réf: Dossiarn®
Objet:  Allestation VALTECH REGPT

ATTESTATION

BNP Paribas Fortis SA , établie Montagne du Parc, 3 & 1000 BRUXELLES ceriifie par la présente qu'a ia
date du 08-06-2016 e compte-fitres 013-1610515-42 détenait 18.289.184 actions VALTECH REGPT
(FRO011505163) .

Le compte-titres 013-1610515-42 est ouvert au nom de la Société Anonime SIEGCO, Place Eugéne Flagey 18 a
1050 BRUXELLES, Belgique.

i

Regi GOOSSENS

Geslionnaire de dossler
Info Custody Accounts

BNP Paribas Forls SA - Montogne du-Parc 3, B-1600 Baneliss
RP}M Bruxe'fas - TVA BE0403.199.702 - Inleimadiaie ageéh sous le n® FSMA 25,8704




